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Pouzité zkratky:

VoBUP Vyhlaska €. 244/2013 Sb., o bliz8i upravé nékterych pravidel zakona
o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech

ZISIF Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleCnostech a investi¢nich
fondech

ZOK Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon
o obchodnich korporacich)

ZoU Zakon ¢&. 563/1991 Sb., o ucetnictvi
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UVODNI SLOVO

Rok 2018 byl vyznamnym rokem pro nasi spole¢nost z mnoha divodd. Dosahli jsme rozlozeni
portfolia dle planované strategie, Celili jsme vice druhim rizik trhu, ispésné jsme pokracovali
v raisingu fondového kapitalu a nase strategie byla vyvojem trh naplnéna.

V pfedchozich letech se trhy nesly na viné pozitivniho vyvoje, to nelze zcela Fict o roku 2018.
Akciové trhy korigovaly o skoro 10 %, komoditni trhy témérf o stejnou hodnotu (v€etné ceny
zlata) a tradi¢ni stabilizator v podobé dluhopisového trhu také selhal a skonéil v priméru o 2
% minus. Naopak se dal relativné dafilo nemovitostnim trhim, pfedevSim v nasem regionu.

Fondy kvalifikovanych investorli pokracovaly v podobném rlstu jako vroce pfedchozim,
vzniklo vice jak 20 novych a registrace tak prekroCily hodnotu 250. Celkovy spravovany
majetek vzrost o 25 mld. CZK na hodnotu 155 mld. CZK, coz &ini 16 % rlst tohoto segmentu,
na ¢emz se i nas fond podilel témér pll procentem.

K 31.12.2018 jsme spravovali 166 mil. CZK, coz je o 110 mil. CZK vice nez k poslednimu dni
predchoziho roku, a to odpovida pfilivu nového fondového kapitalu v priméru 9 mil. CZK
mési¢né. Vysledky hospodareni oproti trendlim trhl byly nadprimérné a kon¢i zhodnocenim
kapitalu o 1,6 %, tedy finalni hodnotou prioritnich akcii 1.0268 (hodnota k 12/2017 byla
1.0106). Vysledek byl oproti idealnimu vyvoji korigovan o cca 0,7 % vyvojem komoditniho trhu,
0 0,7 % vyvojem tfidy private equity, o 0, 6 % kreditnim rizikem dluhopisového trhu a 0 0,5 %
vyvojem likvidnich dluhopisovych nastroju.

Dosazeny vysledek s ohledem na vySe uvedené mizeme povazovat za velmi dobry, nebot
pfimé ucasti v uvedenych segmentech budou u vétsiny klientl znamenat celkovy vysledek za
rok 2018 se zapornym znaménkem na pocatku.

Za kladny vysledek vdécime pfedevSim pfimym zajiSténym uvérum, kterych jsme ke konci
roku méli v portfoliu pfes 40 mil. CZK s pridmérnym vynosem pies 7 %, dale pak
nemovitostnimu trhu, ktery si v naSem portfoliu pfipsal v priméru pfes 7 % a také nevefejnym
emisim dluhopist, které nepodléhaji pfecefiovani a tedy ani urokovému riziku, a to i pfes
situace, do jaké jsme se dostali s dluhopisem spolecnosti ZOOT.

Spole¢nost ZOOT se dostala do stavu vyCerpani vlastnich zdroji financi, nesplaceni
bankovniho financovani a nasledného preprodeje zajisténé pohledavky do rukou spole¢nosti
NATLAND. Byli jsme tak nuceni v poslednich dnech roku pfistoupit k podani pokynu na prodej
za sniZzenou hodnotu, a i pfes vyraznou slevu az 30 % z nomindlni ceny se podafilo na
sekundarnim trhu prodat jen velmi malé mnoZstvi z na8i pozice, nez bylo vyhlaseno
restrukturalizacni moratorium. Tato situace méla vliv na hodnotu naseho fondu ve vysi 0,5 %,
coz bylo v pfedchozim odstavci zminéno jako kreditni riziko.

V roce 2018 se nam podafilo naplnit strategii z pohledu tfidové diversifikace, fond ziskal
davéru vice jak 80 investord, a to i opakované, nebot’ celkovy pocet vkladd dosahl témér 100.
Zrealizovali jsme 14 novych investic, 13 x navySovali pozici v téch stavajicich a celkovy pocet
diversifikace v 5-ti tfidach dosahl 18-ti nastroja.

Ve stejném trendu chceme pokraCovat i vroce 2019, kde pocCatek roku bude negativhé
poznamenan dofeSenim restrukturalizace spolecnosti ZOOT, avSak od druhého mésice
oCekavame pozitivni trendy vyvoje, a to prfedevSim diky velmi nizkym cenam komodit,
pozastavenim navySovani centralnich urokovych sazeb a tim i dobéhu stagnace
dluhopisového trhu v roce 2018 a pokraCovanim pozitivninho vyvoje na nemovitostnim trhu.
Véfime, Ze diky na$i strategii neutralizujici rizné druhy trznich rizik, coz se v roce 2018
potvrdilo, budeme schopni i v roce 2019 dosahnout nadprimérného vysledku, ktery se da
oCekavat okolo 4 % rustu.

Ing. Jan Krejsa a Mgr. Pavel Némec, Clenové spravni rady
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1) Zakladni udaje o fondu, podfondu a u¢etnim obdobi

Nazev fondu: TUTAMEN SICAV, a.s.

ICO: 059 79 528

Sidlo: Vaclavské namésti 834/17, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Typ fondu: Fond kvalifikovanych investortu dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF
v pravni formé akciové spoleénosti s proménnym zakladnim
kapitalem

Podfond: TUTAMEN SICAV, a.s., TUTAMEN podfond MASTER

Obhospodarovatel: AVANT investi¢ni spole€nost, a.s.

ICO: 27590 241

Sidlo: Rohanské nabiezi 671/15, 186 00 Praha 8, Ceska republika

Poznamka: Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.

Obhospodarovatel vykonava pro fond sluzby administrace ve
smyslu § 38 odst. 1 ZISIF.

Ucetni obdobi: 1.1. 2018 - 31. 12. 2018

2) Zprava o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku fondu
a podfondu (§436 odst. 2 ZOK)

Dne 24. 3. 2017 zapsala CNB fond TUTAMEN SICAV, a.s. do seznamu investi¢nich fondd
s pravni osobnosti a dne 1. 4. 2017 byla spole¢nost zapsana do obchodniho rejstiku.

K datu 13. dubna 2017 byl do seznamu investi¢nich fondl s pravni osobnosti vedeného podle
§ 597 pism. a) ZISIF zapsan k vySe uvedenému investiCnimu fondu s proménnym zakladnim
kapitalem udaj o podfondu s nazvem TUTAMEN podfond MASTER.

V prabéhu ucetniho obdobi spolecnost realizovala &innosti nutné k zahajeni naplhovani
investicni strategie a nasledné spolecnost za¢ala vykonavat béZznou €innost v souladu se svym
statutem.

Vyroéni zprava Fidiciho fondu v€etné podfondu je k dispozici na webovych strankach fondu na
adrese www.tutamen.cz.

K 31. 12. 2018 mél tedy podfond celkova aktiva ve vysSi 166 472 tis. KE. Vlastni kapital
podfondu €inil ke dni 31. 12. 2018 vysi 119 512 tis. K&. Hospodarsky vysledek za ucetni obdobi
byl uzavfen ziskem ve vysi 86 tis. KC.

Fond na ucet podfondu MASTER emitoval od svého zalozeni az ke konci sledovaného
ucetniho obdobi celkem 116 398 633 kusu investicnich akcii.

V samotném ucetnim obdobi byl pocet emitovanych investi¢nich akcii celkem 63 368 838

kusu.
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Podfond ve sledovaném obdobi investoval celkem 101 mil. K&, a to do akcii, podilovych listq,
dluhopisu a formou poskytnuti Gvéru.

Hodnota jedné prioritni investi¢ni akcie Cinila ke konci u€etniho obdobi vysi 1,0268 K&, coz
predstavuje narlist o 1,60 % za celé sledované ucetni obdobi. Hodnota jedné vykonnostni
investicni akcie Cinila ke konci ucetniho obdobi vysi 1,0151 K&. Tato hodnota reprezentuje
pokles o0 3,71 %.

3) Udaje o skuteénostech, které nastaly az po rozvahovém dni a
jsou vyznamné pro naplnéni uc€elu vyroc¢ni zpravy (§ 21 odst. 2
pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni doslo k pfecenéni investice do dluhopist spole¢nosti ZOOT a.s. z diivodu

usneseni Méstského soudu v Praze ze dne 30.1.2019. Na zakladé tohoto usneseni bylo

vyhlaseno moratorium pfed zahajenim insolven¢niho Fizeni. Moratorium je ucinné od

okamziku zvefejnéni tohoto usneseni v insolvenénim rejstfiku a trva po dobu tfi mésicu, tj. do
30. dubna 2019.

Dale doslo také k postoupeni pohledavky z poskytnutého uvéru spolecnosti Kosife office park,
a.s. a to ve vysi 20 mil. K¢ plus pfisluSenstvi ke dni postoupeni.

4) Informace o predpokladaném vyvoji fondu a podfondu
(§ 21 odst. 2 pism. b) ZoU)

Aktivity fondu se vroce 2019 zaméfi pfedevSim na naplnéni ristové strategie podfondu
MASTER.

5) Udaje o éinnosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku fondu
a podfondu v uc¢etnim obdobi (§234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v pribéhu ucetniho obdobi ve vztahu k fondu a podfondu
standardni ¢innost dle statutu fondu, resp. statutu podfondu.

6) Udaje o podstatnych zménach statutu fondu a statutu podfondu,
ke kterym doslo v pribéhu ucetniho obdobi (§234 odst. 2 pism.
a) ZISIF)

Ve sledovaném obdobi doslo k Upravé statutu podfondu v souvislosti se schvalenou zménou

podoby prioritnich investi¢nich akcii na zaknihované v€etné s tim souvisejici zménou struktury
poplatkt a dale zménou ve vysi minimalni vySe investice.
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7) Udaje o odménovani (§234 odst. 2 pism. b) a c) ZISIF)

a) Udaje o mzdach, uplatich a obdobnych pfijmech vyplacené
obhospodarovatelem fondu celkem

Pevna slozka odmén: 221 218 CZK
Pohybliva slozka odmeén: 0 CzK
Pocet pfijemcu: 55

Odmeény za zhodnoceni kapitalu: 0 CZK

Udaje o mzdach, uplatich a obdobnych pfijmech vyplacené
obhospodarovatelem podfondu celkem

Pevna slozka odmén: 185 425 CZK
Pohybliva slozka odmén: 0CzK
Pocet pfijemcu: 55

Odmeény za zhodnoceni kapitalu: 0 CzZK

b) Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech vyplacenych
obhospodarovatelem fondu osobam s podstatnym vlivem na rizikovy profil
fondu celkem.

Odmény vedoucich osob: 16 089 CZK
Pocet prijemcii: 4
Odmeény ostatnich zaméstnancii: 205 129 CZK
Pocet pfijemcu: 51

Udaje o mzdach, uplatich a obdobnych pfijmech vyplacenych
obhospodarovatelem podfondu osobam s podstatnym vlivem na rizikovy profil
podfondu celkem.

Odmeény vedoucich osob: 13 485 CZK
Pocet pfijemcu: 4
Odmény ostatnich zaméstnanct: 171 939 CZK
Pocet pfijemcu: 51

8) Udaje o kontrolovanych osobach dle § 34 odst. 2 ZISIF
(§234 odst. 2 pism. d) ZISIF)

Ve vztahu k fondu nebo obhospodarovateli nesplfiuje definici § 34 odst. 1 Zakona zadna
pravnicka osoba.
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9) Identifikaéni Udaje kazdé osoby provadeéjici spravu majetku
(portfolio manazera) podfondu v uc¢etnim obdobi a informace
o dobé, po kterou tuto €innost vykonaval, véetné struéného
popisu jeho zkusenosti a znalosti (Pfiloha &. 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a prijmeni: Ing. Milan Novotny

Dalsi identifika€ni idaje: datum narazeni 8.3.1970, trvale bytem UzZice,
Cekanov 38, 285 06 Sazava

Vykon €innosti portfolio manazera: celé ucetni obdobi

Znalosti a zkusenosti portfolio manazera

InZenyrsky titul ziskal na Vysoké Skole ekonomické v Praze, v oboru finance, nasledna
mnohaleta praxe v bankovnictvi a finan€nich institucich tykajici se zejména spravy
majetkovych GcCasti, feSeni pohledavek a poskytovani uvérd, vcéetné spravy fondl
kvalifikovanych investor od roku 2017.

10) Identifikacni udaje depozitare fondu a podfondu a informace
o dobé, po kterou tuto €innost vykonaval (Priloha €. 2 pism. b)
VoBUP)

Nazev: Ceska sporitelna, a.s.
ICO: 45 24 47 82
Sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00

Vykon ¢€innosti depozitaie pro fond: celé ucetni obdobi

11) Identifikaéni udaje osoby povéfené depozitarem fondu
uschovou a opatrovanim vice nez 1% hodnoty majetku fondu
(Pfiloha é. 2 pism. c) VoBUP)

V ucetnim obdobim nebyla takova osoba depozitafem povéfena.

12) Identifikacni udaje hlavniho podptrce (Pfiloha ¢. 2 pism. d)
VoBUP)

Fond nevyuziva sluzeb hlavniho podpurce.

13) Identifikace majetku fondu a podfondu, jehoz hodnota presahuje
1 % hodnoty majetku fondu (Pfiloha é. 2 pism. €) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy €. 5 této vyroCni zpravy.
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14) Vyvoj hodnoty investi¢nich akcii podfondu v grafické podobé
(PFiloha &. 2 pism. f) VoBUP)

TUTAMEN podfond MASTER

vyvoj hodnoty akcii VIA v roce 2018
1,2000

1,1500
1,1000
1,0500
1,0000

0,9500

TUTAMEN podfond MASTER
vyvoj hodnoty akcii PIA v roce 2018
1,0300
1,0280
1,0260
1,0240
1,0220
1,0200
1,0180
1,0160
1,0140

1,0120
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TUTAMEN podfond MASTER
vyvoj hodnoty akcii v roce 2018

1,2000
1,1500
1,1000

1,0500

1,0000

0,9500

=@==\/|A e=@==P|A

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.

15) Soudni nebo rozhodc¢i spory, které se tykaji majetku nebo
naroku vlastniki cennych papirti nebo zaknihovanych cennych
papird vydavanych fondem nebo podfondem, jestlize hodnota
predmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku fondu
v rozhodném obdobi (PFiloha é. 2 pism. g) VoBUP)

Fond neeviduje zadné soudni nebo rozhodci spory.

16) Hodnota vSech vyplacenych podilti na zisku na jeden podilovy
list nebo investiéni akcii (Pfiloha &. 2 pism. h) VoBUP)

V rozhodném obdobi nedoslo k zadnym vyplatam podilu na zisku.

17) Udaje o skuteéné zaplacené uplaté obhospodarovateli za
obhospodarovani fondu, s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon
C¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podplrce
a auditora, a udaje o dalSich nakladech ¢i danich (Priloha ¢. 2
pism. i) VoBUP)

Fond
Odmeéna obhospodarovateli: 360 000 CzZK
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Uplata depozitafi:
Uplata hlavnimu podpiirci:

Odmeéna auditora:

145 200 CZK
0 CZK
36 300 CZK

Udaje o dal$ich nakladech &i danich:

Pravni a notarské sluzby
Poradenstvi a konzultace
Najemné a souvisejici naklady
Reklama

Ostatni spravni naklady

TUTAMEN podfond MASTER
Odmeéna obhospodarovateli:
Uplata depozitafi:

Uplata hlavnimu podpiirci:

Odmeéna auditora:

19 004 CZK
0 CZK

266 856 CZK
0 CZK

9375 CZK

304 206 CZK
136 397 CZK
0 CZK

96 800 CZK

Udaje o dal$ich nakladech &i danich:

Pravni a notarské sluzby
Poradenstvi a konzultace
Najemné a souvisejici naklady

Ostatni spravni naklady

19 965 CZK
0 CZK

0 CZK

4 525 CZK

18) Ostatni informace vyzadované pravnimi predpisy (§ 21 odst. 2

pism. c) az e) ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Fond nevyviji €innost v oblasti ochrany zivotniho prostredi.
Fond nema zaméstnance a neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztahu.

Fond nema organizaéni slozku podniku v zahranici.

Zpracoval:  Magr. Ing. Ondrej Pieran

Funkce: povéreny zmocnénec statutarniho feditele
Dne: 15. kvétna 2019 | /

4 “
Podpis:
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Zprava nezavislého auditora
Akcionaram fondu Tutamen SICAYV, a.s.
Vyrok auditora

Provedli jsme audit priloZzené Ucetni zavérky fondu Tutamen SICAV, a.s., se sidlem Rohanské
nabrezi 671/15, Praha 8, identifikacni cislo 059 79 528, (dale také ,,Fond“) sestavené na
zakladé Ceskych Ucetnich predpisu, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2018, vykazu zisku a
ztraty a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018 a
prilohy této Ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a
dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru Gcéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Tutamen
SICAV, a.s. k 31. 12. 2018 a nakladd a vynosu a vysledku jeho hospodareni za obdobi od 1. 1.
2018 do 31. 12. 2018, v souladu s ceskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se
zakonem o auditorech a Etickym kodexem prijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme na
Fondu nezavisli a splnili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpis(.
Domnivame se, ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyroc¢ni zpravé mimo Gc¢etni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
statutarni reditel Fondu.

Nas vyrok k Gcéetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou Ci s
nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve
vSech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s prislusSnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZzadavky pravnich predpist na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pripadné
nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spoleCnost s ru¢enim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, evidenéni &islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spole¢nosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych ¢lenskych firem BDO.
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Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatku a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli
pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupt jsme v obdrZenych ostatnich informacich zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho reditele a spravni rady Fondu za ucetni zavérku

Statutarni reditel Fondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za
nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Gcetni zavérky je statutarni reditel Fondu povinen posoudit, zda je Fond
schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky zalezitosti
tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni
Ucetni zavérky, s vyjimkou pripad(, kdy statutarni feditel planuje zruseni Fondu nebo
ukonceni jeho cCinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida spravni rada.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v
souladu s vyse uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v (cetni zavérce odhali pripadnou
existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb
a povazuji se za vyznamné, pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé
prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti Gcetni zavérky zpusobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok.
Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zpUsobené chybou, protoze soucasti podvodu

BDO Audit s. r. 0., Ceska spoleCnost s ru¢enim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, evidenéni &islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spole¢nosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych ¢lenskych firem BDO.
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mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitrnich kontrol.

- Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na Gc¢innost jeho vnitiniho kontrolniho systému.

- Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfimérenost provedenych Géetnich odhadu a
informace, které v této souvislosti statutarni reditel Fondu uvedl v priloze Géetni zavérky.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky
statutarnim reditelem a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje
vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
priloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany
vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich
informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky
mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k
vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarniho reditele a spravni radu mimo jiné o planovaném
rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili,

vcetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 15. kvétna 2019

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
BDO Audit s. r. o. Ing. Lukas Hendrych
evidencni Cislo 018 evidencni Cislo 2169

BDO Audit s. r. 0., Ceska spoleCnost s ru¢enim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, evidenéni &islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spole¢nosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych ¢lenskych firem BDO.
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Priloha ¢. 2 — Uéetni zavérka fondu ovéfena auditorem
(§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)



Subjekt TUTAMEN SICAV a.s.
Sidlo: Vaclavské namésti 834/17, 110 00 Praha 1
Identifkadni éislo: 05979528

Predmét podnikéni: ¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech
a fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveniucetnizavérky: 31. prosinec 2018

ROZVAHA
ke dni: 31.12.2018
(v tisicich KE)
Posledni den Posledni den Pos!ednli den
AKTIVA Poznamka | rozhodného Korekce rozhodného mlnuleh’o
obdobi-bruto obdobineto | OZ10nEN0
obdobi-netio
Aktiva celkem () 124 124 249
3 |Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami (Z) 100 100 140
v om: a) splané na pozadani 100 100 140
11 |Ostatni aktiva 24 24 109
PASIVA Posledni den rozhodného obdobi P?:I;(lrynd;non;lg (L;‘I)ebhio
Pasiva celkem (%) 1 124 249
Ostaini pasiva 8 191 106
Zakladani kapital (Z) 15 10 10
z foho: a) splaceny zakladni kapital 16 10 10
12 |Kapitalové fondy 24 1650 1000
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata za Ui¢etni obdobi 31 -867
15 |Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 32 -860 -867
16 | Viastni kapital (15+18+19+23+24+25+30+31) - -67 143

Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho organu Uéetni jednotky:
) 15.05.2019(Mgr. Ing. Ondfej Pieran
Sestavil: Eliska Koncelova 4} { povéfeny zmocnénec
| m\(; M Y \,\
|




Subjekt TUTAMEN SICAV a.s.

Sidlo: Véaclavské namésti 834/17, 110 00 Praha 1

Identfikagni islo: 05979528

Pfedmét podnikant: cinnost podle zakona &. 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech
a fondech vykonavana na zakladé rozhodnut Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni (i¢etni zavérky: 31. prosinec 2018

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ke dni: 31.12.2018
(v tisicich K¢)
Poznamka 0d za¢atku do konce Od za¢atku do konce
rozhodného obdobi minulého rozhodného
4 |Vynosy z poplatkl a provizi 396
5 |Naklady na poplatky a provize 17 460
6 |Zisk nebo zfrata z finanénich operaci -6 -1
9 | Spravninaklady (%) 837 802
b) ostatni spravni naklady 837 802
19 |Zisk nebo ztrata za (i¢etni obdobiz bézné Einnosti pred zdanénim -860 -867
24 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -860 -867
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky:

15.05.2019|Mgr. Ing. Ondfej Pieran

Sestavil: Eliska Koncelova

Vnctis,

povéfeny zmocnénec

i




Subjekt TUTAMEN SICAV a.s.
Sidlo: Vaclavské namésti 834/17, 110 00 Praha 1
|dentifikacni ¢islo: 05979528
Predmét podnikani: gnnost podie zakona & 240/2013 Sb., o invesiiénich
spolecnostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni cetni zavérky: 31. prosinec 2018

PODROZVAHOVE POLOZKY
ke dni: 31.12.2018

(v tisich K¢)
Posledni den rozhodného Posledni den minulého
Poznémka obdobi rozhodného obdobi
8 |Hodnoty pfedané k obhospodarovani 124 249
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho organu Géetni jednotky:

15.05.2019|Mgr. Ing. Ondfej Pieran

v -.Q 1 povéfeny zmocnénec l /
LG g
" N

Sestavil: Eliska Koncelova




Subjekt:
Sidlo:

|dentifikacni islo:

Pfedmét podnikani:

TUTAMEN SICAV a.s.

Vaclavské namésti 834/17, 110 00 Praha 1

05979528

¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investiCnich spolecnostech
a fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2018

Rozhodné obodobi - rok:

2018

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ke dni: 31.12.2018
Udaje v tis. KE

Zakladni Vlastni Rezerv. Kapital. Ocenov.
kapital akcie Emisni azio|  fondy fondy rozdily |Zisk (ztrata)| Celkem
Zistatek k 1.1.2017 | 0| [ [ [ [ 0] 0| 0
Cisty zisk/ztrata za ucetni obdobi -867 -867
Snizeni zakladniho kapitalu 10 10
Ostatni zmény 1000 1000
Zlstatek k 31.12.2017 10 0 0 0 1000 0 -867 143
Zlstatek k 1.1.2018 10 0 0 0 1000 0 -867 143
Cisty zisk/ztrata za G&etni obdobi -860 -860
Ostatni zmény 650 650
Zlstatek k 31.12.2018 10 0 0 0 1650 0 1727 -67

Sestaveno dne:

15.05.2019

Sestavil: Eliska Koncelova

Viahg

Podpisovy zédznam statutarniho organu Ucetni jednotky:
Mgr. Ing. Ondfej Pieran
povéfeny zmocnénec / /

“
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TUTAMEN SICAYV, a.s.
I1CO: 05979528

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K¢)

1. OBECNE INFORMACE

TUTAMEN SICAV, as. (,,Investi¢ni Fond* nebo ,,Fond* nebo ,,Spolecnost™) byl zaloZzen v souladu se
zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF*). Investi¢ni
fond byl dne 24. 3. 2017 na zaklad¢ § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a e) ZISIF zapsan do
seznamu Ceské narodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF. Investi¢ni Fond byl zapsan do obchodniho
rejstiiku dne 1. 4. 2017.

Predmét podnikani Spolecnosti

- Cinnost fondu kvalifikovanych investorti podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Obhospodarovatelem Investicniho fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administratorem Investi¢niho
fondu (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) je od 1.4.2017 AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 275 90 241.
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. byla na zaklad¢ rozhodnuti zakladatelt Investicniho fondu ze dne
16.3.2017 jmenovana individudlnim statutarnim organem Investi¢niho fondu, tj. Investi¢ni fond je opravnén
se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodatovat prostfednictvim této osoby.

Sidlo Investi¢niho Fondu:
Vaclavské namésti 834/17
110 00 — Praha 1
Ceska republika

Clenové statutarniho organu a spravni rady Fondu k 31. prosinci 2018:

Statutarni organ:

Statutarni feditel AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., IC od 1. dubna 2017
27590 241
Pti vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing. Ondfej Pieran od 31. cervence 2017

povéfeny zmocnénec

Mgr. Robert Robek od 6. listopadu 2017
povéfeny zmocnénec

Spravni rada:

Predseda spravni rady Ing. Jan Krejsa zapsano 12. prosince 2018
vznik funkce 9. fijna 2018

Clen spravni rady Lubo$ Vidensky od 1. dubna 2017

Clen spravni rady Vojtéch Vojacek od 1. dubna 2017
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Clen spravni rady Mgr. Pavel Némec zapsano 5.fijna 2017
vznik ¢lenstvi 14. zati 2017

Clen spravni rady Ales Kreidl zapsano 16. inora 2018
vznik Clenstvi 31. fijna 2017

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zméndm v obchodnim rejstiiku:

Spravni rada:

(:?len spravni rady Vlasta Jiranova od 1.4.2017 do 16.2.2018
Clen spravni rady Ing. Jan Krejsa od 1.4.2017 do 12.12.2018
Clen spravni rady Ales Kreidl od 16.2.2018

Investi¢ni strategie Fondu

Akcie Fondu mohou byt potizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Fond je fondem kvalifikovanych investort, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zakona shromazd’uje penézni
prosttedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorti vydavanim ucastnickych cennych
papirt a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostiedkii, nebo penézi ocenitelnych véci
na zaklad¢ urcené investicni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investorti a dale spravuje tento
majetek.

Investi¢nim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedkti vlozenych akcionaii Fondu, a to na zéklade¢
investic do aktiv s predpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a geografického
omezeni jako jsou: investi¢ni cenné papiry, nastroje pené¢zniho trhu, finan¢ni derivaty, cenné papiry vydané
fondem nebo zahrani¢nim fondem, tcasti v kapitadlovych obchodnich spolecnostech a poskytovani avéra
jakozto aktiva dlouhodobé piekonavajici vynosy, s tim, Ze vynosy investic Fondu budou pfevazné
opatfovany pifijmem z urokd z poskytnutych uvérl, dale pak ve form¢ pohledavek z poskytnutych avéru a
pujcek. Prevazna cast ziski plynoucich z portfolia Fondu bude v souladu s investi¢nim cilem strategii
uvedenou v pfedchozi véteé dale re-investovana.

V pribéhu roku 2018 Fond podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, a to podle zékona ¢.

240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisii a v souladu
s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu fondu pribézné napliioval tuto investi¢ni strategii.

Depozitaf

Ceska spofitelna, a.s. vykonava funkci depozitife a poskytuje sluzby dle depozitatské smlouvy, jejiz
posledni znéni je Gcinné od 27. 04. 2017 (dale jen ,,depozitai).
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2. VYCHODISKA PRO PRIiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Predkladana ucetni zavérka Fondu byla zpracovana jako tadna k datu 31. 12. 2018, za ucetni obdobi od
01.01. 2018 do 31. 12. 2018. Ugetnictvi je vedeno a ucetni zavérka byla sestavena v souladu se zakonem
¢. 563/1991 Sb., o tcetnictvi v platném znéni a na zaklad¢ vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji
nektera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o u€etnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro ucetni jednotky,
které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi. Zaroven byla pfi sestavovani ro¢ni tcetni zavérky
respektovana specialni uprava tykajici se precenéni majetku, a to vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi uprave
nekterych pravidel zakona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, resp. o zpiisobu stanoveni
redlné hodnoty investi¢niho fondu a o zptisobu stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu.

Ugetnictvi respektuje obecné tcetni zasady, piedevsim zasadu ocefiovani majetku historickymi cenami
(modifikovanou ocenénim vsech cennych papirt, derivati, majetkovych casti a poskytnutych avért —
obecné majetku jako investi¢ni ptilezitost - na jejich realnou hodnotu), zasadu G¢tovani ve vécné a ¢asové
souvislosti, zasadu opatrnosti a piedpoklad o schopnosti G¢etni jednotky pokra¢ovat ve svych aktivitach.

Fond nemé z4dné zaméstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zptsobem investic¢ni spolecnost.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana za ucetni obdobi od 01. 01. 2018 do 31. 12. 2018 (dale téz ,,ucetni
obdobi).

3. DULEZITE UCETNI METODY

Pro zpracovani Gcetni zavérky za obdobi od 01. 01.2018 do 31. 12. 2018 pouzil Fond nésledujicich ti¢etnich
metod, zpisobill ocenovani a zpiisobli odepisovani.

Ucetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani ucetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi i¢etnimi metodami:

(a) Den uskute¢néni ucéetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho piipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirti, den provedeni platby, popft.
inkasa z uctu klienta, den ptipsani (valuty) prostiedki podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popt. Gveérového prislibu, den
prevzeti hodnot do tschovy.

Ugetni piipady nakupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a déle
pevné terminové a opcni operace jsou od okamziku sjedndni obchodu do okamziku vypotradani obchodu
zauctovany na podrozvahovych uctech.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v ptipad¢, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
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(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listli a ostatnich podild jsou klasifikovany
podle zaméru Fondu do portfolia:

a) cennych papirii ocenovanych realnou hodnotou proti i¢tiim nakladd nebo vynost,

b) realizovatelnych cennych papird,

¢) cennych papirit drzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papirt potizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zatazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pti potizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry uctovany v pofizovaci cené zahrnujici pomérnou
cast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou uctovany v potizovaci cen¢.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu
ocenovany realnou hodnotou.

Reélna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papirt se stanovi jako trzni cena vyhlaSena ke dni stanoveni
realné hodnoty, pokud spole¢nost prokaze, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pripadé¢ verejné obchodovanych dluhovych cennych papirt a majetkovych cennych papirii jsou realné
hodnoty rovny cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven splnény pozadavky
na likviditu cennych papirt.

Neni-li mozné stanovit realnou hodnotou jako trzni cenu (napi. spole¢nost neprokaze, ze za trzni cenu je
mozné cenny papir prodat), redlnd hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife Gc¢asti na vlastnim kapitalu spole¢nosti, pokud se jedna
o akcie, mife Gcasti na vlastnim kapitalu podilového Fondu, pokud se jedna o podilové listy a soucasné
hodnot¢ cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papiriim drzenym do splatnosti se tvori opravné polozky. Opravné polozky k témto
cennym papirim jsou tvotfeny v Castce, kterd odrazi pouze zmeénu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych urokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papirt.

(c) Majetek jako Investi¢ni prileZitost
ca) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti delsi
nez jeden rok a v ocenéni prevysujicim 60 tis. K¢. Ocenuje se v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu,
za kterou byl majetek potizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici.

Néklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 40 tis. K& zvysuji jeho
pofizovaci cenu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K¢ a dobou pouzitelnosti delsi nez 1 rok je evidovan jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek.

Opravné polozky vyjadiuji doCasné snizeni hodnoty aktiva.
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cb) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti delsi
nez jeden rok a v ocenéni prevySujicim 40 tis. K¢.

Dlouhodoby hmotny majetek se ocenuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu, za kterou byl majetek
pofizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici. Majetek vytvoieny vlastni ¢innosti se ocefiuje vlastnimi
naklady.

Néklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 40 tis. K¢ zvySuji jeho potizovaci
cenu. Bézné opravy a udrzba se uctuji do naklada.

Samostatné movité véci s dobou pouzitelnosti delsi nez jeden rok se zahrnuji do dlouhodobého hmotného
majetku, pokud jejich ocenéni piesahne ¢astku 40 tis. K¢.

Opravné polozky vyjadiuji doCasné snizeni hodnoty aktiva.

Uroky z avérti a puijéek piijatych na pofizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou soucasti finanénich
nakladd a nezvysuji pofizovaci cenu majetku.

Zptsob sestaveni odpisového planu:

V pfipadé, ze majetek neni oceniovan realnou hodnotou, je jeho netto hodnota postupné snizovana odpisy.
Odpisy jsou vypocteny z ceny, ve které je majetek ocenén v ucetnictvi, a to na zakladée predpokladané doby
Zivotnosti.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan do nakladi na zaklad¢é ptredpokladané doby zivotnosti
jednotlivych polozek majetku, nejdéle do 60 mésica.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K¢ a dobou pouzitelnosti delsi nez 1 rok je evidovan jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek a je odepisovan rovnomérné do nakladi po dobu 24 mésicti od data
pofizeni.

Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovan do nakladli na zakladé predpokladané doby zivotnosti
jednotlivych polozek majetku.

Konkrétné pak dlouhodoby hmotny majetek v ocenéni prevysSujicim 40 tis. K¢ je odepisovan rovnomérnymi
mesicnimi odpisy do nakladii po dobu 36 mésict.

cc) Majetek jako investicni ptilezitost

Majetek jako Investi¢ni pfilezitost mohou byt piedevS$im nemovitosti drzené spolecnosti s cilem
dlouhodobého kapitalového zhodnoceni.

Prvotni ocenéni investice je na zakladé potizovacich nakladi véetné transakénich nakladd. Pro ocenéni
k datu Uc¢etni zavérky je zvolena metoda stanoveni realné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykazana
v realné hodnoté platné k rozvahovému dni a veskeré zmény redlné hodnoty v dob€ mezi jednotlivymi
rozvahami jsou vykazovany jako ocenovaci rozdil ve vlastnim kapitalu

Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:

e Je pravdépodobné, Ze ucetni jednotka ziska budouci ekonomické uzitky spojené s investici do
nemovitosti
e Naklady spojené s potfizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné

Pocatecni ocenéni
Investice se prvotné oceni na Grovni svych pofizovacich nakladii. Do pocateéniho ocenéni se zahrnou i
vedlejsi naklady spojené s potizenim.
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Nasledné ocenovani
Nasledné oceiovani je provedeno:

e K rozvahovému dni
e 7 dlvodu trvalého snizeni hodnoty

Oceinlovani je feSeno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi Ocetiovaci rozdily pfi uplatnéni redlné
hodnoty u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku a dale dle Vyhlasky 244/2013 Sb. o blizsi Gpravé
nekterych pravidel zékona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

(1) Investicni spolecnosti za jimi obhospodafované podilové Fondy, Investi¢ni Fondy a penzijni Fondy
ocenuji neprovozni dlouhodoby hmotny majetek realnou hodnotou podle zvlastniho pravniho piedpisu.

Zmeény ocenéni tohoto majetku se eviduji v ptislusné polozce pasiv. Pii ubytku tohoto majetku se vysledna
zmeéna vykaze v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

(2) V ptipade, ze dojde k trvalému snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku, vykaze
se toto snizeni hodnoty v piislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

Fond pro urceni redlné hodnoty majetku vyuziva znalecké posudky, v nichz je ocenéni stanoveno na zaklade
vyse popsanych principi.

Do doby prvniho stanoveni redlné hodnoty majetku podle vySe uvedeného odstavce se realna hodnota
stanovi jako potizovaci cena majetku.

(d) Ostatni aktiva
Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek, které jsou po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se snizi 0 10 %,
b) ne déle nez 180 dni, se snizi o0 30 %,
¢) ne déle nez 360 dni, se snizi o 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.

Zaklad pro stanoveni realné¢ hodnoty pohledavek za dluznikem se snizi o 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahajeno insolven¢ni fizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud zamitl insolvenéni navrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

(e) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou vykazany v zlstatkové hodnoté snizené o opravné polozky. Pohledavky jsou posuzovany
z hlediska navratnosti. Na zaklad¢ toho jsou vytvafeny k jednotlivym pohledavkam opravné polozky.
Opravné polozky vytvarené na vrub nakladi jsou vykazany v polozce ,,Odpisy, tvorba opravnych polozek
a rezerv k pohledavkam a zarukdm™ v analytické evidenci pro potfebu vypoctu danové povinnosti.

Zaklad pro stanoveni realné¢ hodnoty pohledavky, ktera je po splatnosti:
a) ne déle nez 90 dni, se snizi o 10 %,
b) déle nez 90 dni, ale ne déle nez 180 dni, se snizi o 30 %,
¢) déle nez 180 dni, ale ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavky za dluznikem se snizi o 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zah4jeno insolvencni fizeni, které dosud neskoncilo nebo soud zamitl insolvencni navrh pro nedostatek
jeho majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.
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Pokud lze divodné predpokladat, Ze hodnota pohledavky stanovena postupem vysSe neodpovidd cené,
za kterou lze predmétny majetek s vynalozenim odborné péce zpenézit, stanovi administrator hodnotu
takového majetku zptsobem, ktery ve smyslu mezinarodnich ucetnich standardti upravenych pravem
Evropské unie podava vérny a poctivy obraz o jeho realné hodnoté.

(f) Cenné papiry vydavané fondem

Fond vydava zakladatelské akcie. Akcie Fondu maji podobu cenného papiru a jsou vydany ve formé na
jméno.

Investiéni akcie

Akcie Fondu, které nejsou zakladatelskymi akciemi, jsou investi¢ni akcie. Investi¢ni akcie vydava Fond
k jednotlivym Podfondim. Specifikace investi¢nich akcii Podfondt obsahuji statuty jednotlivych
Podfondt.

(69) Zasady pro uctovani nakladi a vynosu

Néklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz casoveé a vécné souvisi. Pokud by pii pouziti této
zésady fond nemohl podat vémy a poctivy obraz predmétu uéetnictvi fondu, postupuje odchylng. Casové
rozliSeni neni nutno pouzivat v piipadech, kdy se jedna o nevyznamné castky, kdy jejich zictovanim do
nakladl nebo do vynost bez ¢asového neni dotCen tcel casového rozliseni a fond tim prokazatelné nesleduje
zamérnou upravu vysledku hospodareni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje poptipad¢ prijmy.

(h) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské meén¢ prepoctené devizovym kurzem platnym v
den transakce. Aktiva a pasiva vyc¢islend v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pied
dnem splatnosti jsou piepo¢itavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu téetni
zaverky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycCislenych v cizi méné je vykazéan ve vykazu
zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

(@) Zdanéni

Danovy zéklad pro dan z piijmut se propocte z vysledku hospodatreni bézného tcetniho obdobi pfipoctenim
danové neuznatelnych nakladt a odectenim vynost, které nepodlé€haji dani z pfijma, ktery je dale upraven
o slevy na dani a piipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilii mezi Gcetni a danovou hodnotou aktiv a zavazki
s pouzitim o¢ekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se uctuje
pouze v piipade, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.
V podminkach Fondu vznika odlozena dan z titulu zmény ocenéni Gcasti.

3g) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoti v pfipade,
pro ktery plati nasledujici kritéria:

Piiloha k ucetni zdvérce TUTAMEN SICAYV, a.s. k 31. 12. 2018
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TUTAMEN SICAYV, a.s.
I1CO: 05979528

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K¢)

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti

- jepravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedk pfedstavujicich ekonomicky prospéch,
pficemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50%

- je mozné provést ptiméten¢ spolehlivy odhad plnéni.

(k) Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

V prubéhu tcéetniho obdobi nebyly uctovany zmény ucetnich metod ani opravy minulych let.

Spolecnost patii do kategorie subjektti kolektivniho investovani a zabyva se trvalym zhodnocovanim
prosttedki vlozenych akcionafi do spolecnosti, konkrétné¢ pak zejména pifimymi investicemi do
nemovitosti, a to jak na Gizemi Ceské republiky, tak i v ramci Evropské unie, piipadné v jejim sousedstvi.

() Regulaéni pozadavky

Fond podléha regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. Depozitat — Ceska spofitelna, a.s. dohlizi
v souladu se Zakonem na to, zda ¢innost Fondu probihd v souladu se Zakonem.

4. VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A ZTRATY

41 CISTY UROKOVY VYNOS

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval vynosy ani naklady z tiroku.

42 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2018 2017
Vynosy z poplatki a provizi

za zprosttedkovatelkou ¢innost 396
Niklady na poplatky a provize

za zprosttedkovatelkou ¢innost 451
ostatni 17 9
Celkem -17 -64

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi evidoval naklady na bankovni poplatky ve vysi 17 tis. K¢. V minulém
ucetnim obdobi realizoval naklady za zprostfedkovatelskou ¢innost a naklady na bankovni poplatky
z vedeni béznych uctd. Dale v minulém obdobi realizoval vynosy z poplatkdl za emise investi¢nich akcii
podfondu.

43 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

— 2018 2017
Zisk/ztrata z devizovych operaci -6 -1
Celkem -6 -1

Piiloha k ucetni zdvérce TUTAMEN SICAYV, a.s. k 31. 12. 2018
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TUTAMEN SICAYV, a.s.
I1CO: 05979528

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K¢)

Fondu ve sledovaném ucetnim obdobi vznikla ztrata vlivem kurzovych rozdili ve vysi 6 tis. K¢.

44 OSTATNIi PROVOZNIi NAKLADY A VYNOSY

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval ostatni provozni naklady a vynosy.

45 SPRAVNI NAKLADY

Fond evidoval ve svém ucetnictvi za sledované Gcetni obdobi tyto spravni naklady:
a) Naklady na zaméstnance

Fond nemél ve sledovaném ucetnim obdobi zadné zaméstnance. VesSkerou administrativu spojenou
s podnikatelskou ¢innosti provadi dodavatelskym zptsobem investi¢ni spole¢nost

b) Spravni naklady

tis. K¢ 2018 2017
Naklady na odmény statutarniho auditu 36 36
z toho:

- néklady na povinny audit u¢etni zavérky 36 36
Pravni a notafské sluzby 19 22
Odmeéna za vykon obhospodafovani/administrace 360 270
Sluzby depozitaie 145 101
Ostatni spravni naklady 277 373
Celkem 837 802

Uplata za vykon ¢innosti Obhospodatovatele, kterou vykonavé spoleénost AVANT investi¢ni spole¢nost,
a.s., jeji vyse, zplisob vypoctu a splatnost jsou uvedeny ve smlouvé o vykonu funkce individualniho
statutarniho organu akciové spole¢nosti.

Fond platil poplatek depozitati za kazdy zapocaty mésic v souladu s depozitarskou smlouvou, ktera
v daném ucetnim obdobi vykonavala Ceska spofitelna, a.s.

Ostatni spravni naklady fondu tvoii zejména najemné kanceldfskych prostor potiebnych pro vykon

predmétu podnikani a spravni poplatky.

4.6 VYNOSY Z AKCIi A PODILU

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval vynosy z akcii a podilt.

Piiloha k ucetni zdvérce TUTAMEN SICAYV, a.s. k 31. 12. 2018
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TUTAMEN SICAYV, a.s.
I1CO: 05979528

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K¢)

47 PUJCKY A UVERY POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATNI PLNENI
(\% PENEZITE I NATURALNI FORME) CLENUM RIDICICH A KONTROLNICH
ORGANU Z DUVODU JEJICH FUNKCE

Fond neposkytl zadné Givéry nebo jina naturalni, ¢i penézita plnéni ¢leniim statutarniho organu ani ¢leniim

dozor¢i rady, ani zaméstnanciim a ani byvalym ¢lenlim organii spolecnosti. Zarovei za tyto osoby nebyly
vydany zadné zaruky.

48 MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Fond neeviduje mimotadné naklady a vynosy.

49 POKLADNA

Fond nema zadny zGstatek v pokladné.

410 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 2018 2017
Zustatky na b&znych uétech - neinvesti¢ni 91 130
Zustatky na kapitalovych uctech - neinvesti¢ni 9 10
Celkem 100 140

411 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Fond ve sledovaném tcetnim obdobi neeviduje pohledavky za nebankovnimi subjekty.

4.12 DLUHOVE CENNE PAPIRY

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje dluhové cenné papiry.

4.13 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje akcie, podilové listy a ostatni podily.

4.14 UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval ve svém majetku zadné ucasti s rozhodujicim ani
podstatnym vlivem.

Piiloha k ucetni zdvérce TUTAMEN SICAYV, a.s. k 31. 12. 2018
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TUTAMEN SICAYV, a.s.
I1CO: 05979528

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K¢)

415 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Fond ve sledovaném ti¢etnim obdobi neevidoval ve svém majetku zadny dlouhodoby nehmotny majetek.

416 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Fond ve sledovaném tucetnim obdobi neevidoval ve svém majetku dlouhodoby hmotny majetek pro
provozni ¢innost a ani dlouhodoby majetek pro investi¢ni ¢innost.

4.17 OSTATNI AKTIVA

tis, K& 2018 2017
Pohledavky vii¢i podfondu 0 103
Poskytnuté zélohy 24 6
Celkem 24 109

Ostatni aktiva predstavuji poskytnutou zalohu na sluzby spojené s provozem kancelafi.

418 NAKLADY A PRiJMY PRiSTICH OBDOBI

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje naklady ani piijmy pfistich obdobi.

419 ZAVAZKY VUCI BANKAM

Fond ve sledovaném tc¢etnim obdobi nepfijal zadné bankovni Gvéry.

420 ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Fond ve sledovaném tcetnim obdobi nepfijal zadné uvéry ¢i zaptjcky.

421 ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIiRU

Fond ve sledovaném ti¢etnim obdobi neevidoval zavazky z dluhovych cennych papirt.

Piiloha k ucetni zdvérce TUTAMEN SICAYV, a.s. k 31. 12. 2018
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TUTAMEN SICAYV, a.s.
I1CO: 05979528

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K¢)

4.22 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 2018 2017
Zavazky za dodavateli 51 45
Dohadné polozky pasivni 121 60
Ostatni zavazky 19 1
Celkem 191 106

Dohadné polozky pasivni jsou tvoieny ve vysi 61 tis. K¢ na sluzby depozitaie, 36 tis. K¢ na audit a 24 tis.
K¢ na sluzby spojené s provozem kancelafe.

Ostatni zavazky predstavuji zavazek viici Podfondu za thradu depozitaiskych sluzeb.

4.23 VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

Fond ve sledovaném ti¢etnim obdobi neevidoval vynosy a vydaje piistich obdobi

424 REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

Fond ve sledovaném tc¢etnim obdobi neevidoval rezervy a opravné polozky

4.25 PODRIZENE ZAVAZKY

Fond ve sledovaném ti¢etnim obdobi neevidoval zadné podfizené zavazky.

426 ZAVAZKY KRYTE ZASTAVNIM PRAVEM

Fond ve sledovaném ti¢etnim obdobi neevidoval zavazky kryté zastavnim pravem.

427 ZAVAZKY A POHLEDAVKY NEVYUCTOVANE V UCETNICTVI A
NEUVEDENE V ROZVAZE

Fond ve sledovaném tucetnim obdobi neevidoval zavazky a pohledavky nevyuctované v Gcetnictvi a
neuvedené v rozvaze.

4.28 NEROZpELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH
OBDOBI, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi eviduje ztratu ve vysi 860 tis. K¢ a neuhrazenou ztratu z minulého
ucetniho obdobi ve vysi 867 tis. K¢.

Piiloha k ucetni zdvérce TUTAMEN SICAYV, a.s. k 31. 12. 2018
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TUTAMEN SICAYV, a.s.
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Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K¢)

429 KAPITALOVE FONDY

Fond ve sledovaném ti¢etnim obdobi evidoval na kapitalovych fondech ptiplatek mimo zakladni kapital v
celkové vysi 1 650 tis. K¢, z ¢ehoz vklad 1 000 tis. K¢ byl uskutecnén v roce 2017 a vklad 650 tis. K¢ byl
uskutec¢nén v roce 2018.

430 OCENOVACI ROZDILY

Fond za sledované ucetni obdobi neuctoval o ocenovacich rozdilech.

431 SPLATNA DAN Z PRIiJMU

Dan z ptijmu - danova analyza

s, K& 2018 2017
Hospodaisky vysledek pfed zdanénim -860 -867
Pricitatelné polozky 0 0
Odcitatelné polozky 0 0
Zaklad dan¢ 0 0
Zaklad dané po Gprave 0 0
Dan z ptijmu ve vysi 19% 0 0
Zahrani¢ni dividendy 0 0
Daii ze zahrani¢nich dividend 15% 0 0
Dan celkem 0 0

Dodate¢né z0¢tovani dané
Srazkova dan
Dan celkem 0 0

Fondu za sledované ucetni obdobi nebyly vyméfeny zadné domérky dani.

432 ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Ve sledovaném tc¢etnim obdobi byla Fondem vypoctena odlozena danova pohledavka ze ztraty ve vysi
163 tis. K¢. V minulém G¢etnim obdobi byla vypoctena odlozena danova pohledavka ze ztraty ve vysi
165 tis. K¢. V souladu se zasadou opatrnosti nebylo o téchto pohledavkach uctovano.

433 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢ 2018 2017
Aktiva 124 249
Celkem 124 249

Piiloha k ucetni zdvérce TUTAMEN SICAYV, a.s. k 31. 12. 2018
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Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K¢)

Fond krozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty piedané k obhospodafovani spole¢nosti
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

434 ZAKLADNI KAPITAL

tis. K& 2018 2017
Splaceny zakladni kapital 10 10
Celkem 10 10

5. NAVRHY NA ROZDELENI ZISKU, RESP. VYPORADANI ZTRATY

O vypotadani ztraty za cetni obdobi rozhodne valna hromada, kterd by méla probehnout v terminu do
30. 6. 2019.

6. VYVOJ VLASTNIHO KAPITALU K 31. 12. 2018

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapital. Ocen. Zisk/
V tis. K¢ Kapital akcie azio fondy fondy rozdily ztrata Celkem
Zistatek k
01. 01. 2018 10 0 0 0 1000 0 -867 143
Cisty
zisk/ztrata za
ucetni obdobi 0 0 0 0 0 0 -860 -860
Ostatni zmény 10 0 0 0 650 0 0 650
Zistatek k
31.12.2018 10 0 0 0 1650 0 -1727 -67

Ve sledovaném ucetnim obdobi spole¢nost vykazala ztratu ve vysi 860 tis. K¢ a byl uskutecnén piiplatek
mimo zakladni kapital ve vysi 650 tis. K¢ K 31.12.2018 spole¢nost eviduje zaporny vlastni kapital,
v souvislosti s touto skutecnosti byl proveden 30. ledna 2019 ptiplatek mimo zékladni kapital ve vysi

100 tis. K¢ a 15. bfezna 2019 ve vysi 200 tis. K¢. Vzhledem k provedenym ptiplatkim mimo zakladni
kapital neptfedstavuje zaporna hodnota vlastniho kapitalu k 31.12.2018 ohrozeni principu nepietrzitého
trvani ucetni jednotky.

7. ZMENY UCETNICH METOD

Ucetni metody pouzivané Spolecnosti se béhem ucetniho obdobi nezménily.

8. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Fond nevyviji investi¢ni Cinnost, hlavni rizika spojend s investovanim jsou obsazena v priloze ucetni
zavérky podfondu.
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9. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Fond neposkytl tvéry osobam ovladanym.

10. UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY DO DATA JEJIHO SESTAVENI

Ve Fondu neprobéhly zadné udalosti s podstatnym vyznamem nebo dopadem na akcionaie Fondu.

11. OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA VLASTNI
KAPITAL

Ve sledovaném obdobi Fond nerealizoval zddné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na vlastni
kapital.

Sestaveno dne: 15. kvétna 2019

Podpis statutarniho zastupce:

Mgr. Ing. Ondfej Pieran
povéfeny zmocnénec
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Zprava nezavislého auditora
Akcionaridm TUTAMEN podfond MASTER
Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené Ucetni zavérky podfondu Master (dale také ,,Podfond“) fondu
Tutamen SICAV, a.s., se sidlem Rohanské nabrezi 671/15, Praha 8 (dale také ,,Fond*)
sestavené na zakladé ceskych Gcetnich predpist, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2018,
vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za obdobi od 1. 1. 2018 do 31.
12. 2018 a prilohy této Ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich
metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru Gcéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Podfondu
k 31. 12. 2018 a nakladd a vynosu a vysledku jeho hospodareni za obdobi od 1. 1. 2018
do 31. 12. 2018, v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se
zakonem o auditorech a Etickym kodexem prijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme na
Fondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpis(.
Domnivame se, ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyroc¢ni zpravé mimo Gc¢etni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
statutarni reditel Fondu.

Nas vyrok k Gcéetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou Ci s
nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve
vSech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s prislusSnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZzadavky pravnich predpist na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pripadné
nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spolecnost s ru¢enim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, evidenéni &islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spole¢nosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych ¢lenskych firem BDO.
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Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatku a povédomi o Podfondu, k nimz jsme dospéli
pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho reditele a spravni rady Fondu za ucetni zavérku

Statutarni reditel Fondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za
nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Gcetni zavérky je statutarni reditel Fondu povinen posoudit, zda je Podfond
schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky zalezitosti
tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni
Ucetni zavérky, s vyjimkou pripadd, kdy statutarni reditel planuje zruseni Podfondu nebo
ukonceni jeho cCinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi v Podfondu odpovida spravni rada.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v
souladu s vyse uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v (cetni zavérce odhali pripadnou
existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb
a povazuji se za vyznamné, pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé
prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti Gcetni zavérky zpusobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok.
Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zpusobené chybou, protoze soucasti podvodu

BDO Audit s. r. 0., Ceska spolecnost s ru¢enim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, evidenéni &islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spole¢nosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych ¢lenskych firem BDO.
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mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitrnich kontrol.

- Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na Gcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

- Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfimérenost provedenych Géetnich odhadu a
informace, které v této souvislosti statutarni reditel Fondu uvedl v priloze Géetni zavérky.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky
statutarnim reditelem a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje
vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Podfondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této
souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Podfondu nepretrzité trvat vychazeji
z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze Podfond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k
vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarniho reditele a spravni radu mimo jiné o planovaném
rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili,

vcetné zjisténych vyznamnych nedostatku ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 15. kvétna 2019

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:

{
BDO Audit s. r. o. Ing. Lukas Hendrych
evidencni Cislo 018 evidencni Cislo 2169
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Subjekt TUTAMEN podfond MASTER

Sidlo:
|dentifikacni Cislo:

Vaclavské namésti 834/17, 110 00 Praha 1
5979528

Predmét podnikéani: ¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech
a fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni ucetnizavérky:

31. prosinec 2018

ROZVAHA
ke dni: 31.12.2018
(v celych KE)
Posledni den Posledni den Pos!edPi: en
AKTIVA Poznamka rozhogného Korekce rozhoqného ror;:]nou d?]é?]o
obdobi-brutto obdobinetto obdobineto
Aktiva celkem (Z) 167 277 -805 166 472 57 688
3 |Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami () 15 766 15 766 3934
v tom: a) splainé na pozadani 15 766 15 766 3934
4 |Pohledavky na nebankovnimi subjekty (Z) 41817 41817 20 298
b) ostatni pohledavky 41817 41817 20 298
5 |Dluhové cenné papiry (Z) 11209 -805 10 404 5108
b) vydané ostatnimi osobami 11209 -805 10 404 5108
6 |Akcie, podilové listy a ostatni podily (Z) 87 151 87 151 28 346
v tom: a) akcie 61115 61115 8312
b) podilové listy 26 036 26 036 20 034
11 |Ostaini aktiva 11334 11334 2
PASIVA Posledni den rozhodného obdobi | ooar den minuleho
rozhodného obdobi

Pasiva celkem (%) 1 166 472 57 688
4 | Ostatni pasiva 8 46 913 4047

6 |Rezervy () 10 47

b) na dané 12 47
12 |Kapitalové fondy 24 117 741 53100
13 |Ocenovaci rozdiy () 25 1473 329
¢) z pfepociu Ucasti 28 1501 346
d) ostatni 29 -28 -17

14 |Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi 30 212
15 |Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 32 86 212
16 |Viastni kapital (15+18+19+23+24+25+30+31) - 119 512 53 641

Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho organu Ucetnijednotky: /

| 15.05.2019

Sestavil: Eliska Koncelova

WoThe,

Mgr. Ing. Ondrej Pieran
povéfeny zmocnénec




Subjekt TUTAMEN podfond MASTER
Sidlo: Vaclavské namésti 834/17, 110 00 Praha 1
Identifkacni &islo: '05979528
Predmét podnikani: ¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o invesﬁf':nich spole¢nostech
a fondech vykonévana na zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni ucetni zaverky: 31. prosinec 2018

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ke dni: 31.12.2018
(v celych K¢)
Poznamka 0Od zacatku do konce Od zacatku do konce
rozhodného obdobi minulého rozhodného
1 |Vynosy z Urokl a podobné vynosy () 2 006 406
z toho: a) droky z dluhovych cennych papirl 487 108
b) Uroky z ostainich akfiv 1519 298
4 |Vynosy z poplatkli a provizi 1673 193
5 |Né&klady na poplatky a provize 22717 289
6 |Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 98
9 |Spravninaklady (%) 562 87
b) ostatni spravni naklady 562 87
13 Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv k
pohledavkam a zarukam 805
19 |Zisk nebo ztrata za U¢etni obdobiz bézné Einnosti pred zdanénim 133 223
23 |Dan z pfijmu 47 11
24 |Zisk nebo ztrdta za ucetni obdobi po zdanéni 86 212
Sestaveno dne: Podpisovy z&dznam statutarniho organu icetni jednotky:
15.05.2019|Mgr. Ing. Ondfej Pieran
Sestavil: Eliska Kongelova l povereny zmocnenec
J Lp /
\zm\ (l M ] “




Subjekt TUTAMEN podfond MASTER
Sidlo: Vaclavské namésti 834/17, 110 00 Praha 1
|dentifikacni Cislo: 05979528
Predmétpodnikant: & st podle zakona & 240/2013 Sb., o investénich
spolecnostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni cetni zavérky: 31. prosinec 2018

PODROZVAHOVE POLOZKY
ke dni: 31.12.2018

(v tisich K¢)
Posledni den rozhodného Posledni den minulého
Poznamka obdobi rozhodného obdobi
8 |Hodnoty pfedané k obhospodarovani 166 472 57 688
10 [PFijaté zastavy a zajisteni 25000 20 000
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho organu tcetni jednotky:
\ 15.05.2019Mgr. Ing. Ondfrej Pieran )
Sestavil: Eliska Koncelova . Lp { povéreny zmocnénec /
|
h( {ﬂfg‘L “




Subjekt
Sidlo:

|dentifikacni Cislo:

Pfedmét podnikani:

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky:

Rozhodné obodobi - rok:

TUTAMEN podfond MASTER

Vaclavské namésti 834/17, 110 00 Praha 1

05979528

¢innost podle zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech
a fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky
31. prosinec 2018

2018

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ke dni: 31.12.2018
Udaje v fis. K&

Zakladni Vlasti Rezerv. Kapital. Oceriov.
kapital akcie Emisniazio| fondy fondy rozdily |Zisk (ztrata)| Celkem

Zstatek k 1.1.2017 0f 0] 0f 0f 0] 0] 0f 0
Cisty zisk/ztrata za Uéetni obdobi 212 212
Emise akcii 53 100 53 100
Ostatni zmény 329 329
Zustatek k 31.12.2017 0 0 0 0 53 100 329 212 53 641
Zustatek k 1.1.2018 0 0 0 0 53 100 329 212 53 641
Kurzové rozdily a ocefovaci

rozdily nezahrnuté do HV 1144 1144
Cisty zisk/ztrata za (ietni obdobi 86 86
Emise akcii 64 641 64 641
Zlstatek k 31.12.2018 0 0 0 o 17 741| 1473| 298 119512

Sestaveno dne:

15.056.2019

Sestavil: Eliska Koncelova

Viethg

Podpisovy z&znam statutarniho organu ucetni jednotky:
Mgr. Ing. Ondfej Pieran
povéreny zmocnénec / /
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TUTAMEN SICAYV, a.s.
TUTAMEN podfond MASTER

1CO: 05979528

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K¢)

1. OBECNE INFORMACE

TUTAMEN podfond MASTER (,,Podfond”) je podfond investicniho fondu TUTAMEN SICAV a.s.

(,,Spolecnost* anebo ,,Fond“), byl zalozen v souladu se zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech.

Povoleni k ¢innosti Spole¢nosti bylo udéleno dne 24. 3. 2017 dle § 514 ve spojeni s § 513 zakona
¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech a fondech (dale jako ,,ZISIF*), a timto dnem se Fond povazuje

za investi¢ni Fond, ktery je obhospodafovan investi¢ni spole¢nosti a zapsan v seznamu podle § 597 pism.
a) ZISIF. Podfond byl do seznamu podle § 597 pism. a) ZISIF zapsan dne 13. 4. 2017

Predmét podnikani Spole¢nosti a Podfondu

- Cinnost fondu kvalifikovanych investorii podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona &. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech.

Fond svéfil obhospodafovani majetku Podfondu od 25. 04. 2017 spolecnosti AVANT investi¢ni spolecnost,
a.s., IC: 275 90 241 dle Smlouvy o vykonu funkce individualniho statutarniho organu akciové spolecnosti.
Obhospodarovatel vykonava pro Podfond sluzby administrace ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF.

Sidlo Investi¢niho Fondu:

Vaclavské namésti 834/17

110 00 — Praha 1

Ceska republika

Clenové statutarniho organu a spravni rady Fondu k 31. prosinci 2018:

Statutarni organ:

Statutarni feditel AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., IC od 1. dubna 2017
27590 241
Pti vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing. Ondfej Pieran od 31. ¢ervence 2017

povéfeny zmocnénec

Mgr. Robert Robek od 6. listopadu 2017
povéreny zmocnénec

Spravni rada:

Ptedseda spravni rady Ing. Jan Krejsa od 12. prosince 2018
Clen spravni rady Lubo$ Vidensky od 1. dubna 2017
Clen spravni rady Vojtéch Vojacek od 1. dubna 2017

Priloha k ucetni zavérce TUTAMEN podfond MASTER k 31. 12. 2018
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TUTAMEN SICAYV, a.s.

TUTAMEN podfond MASTER
I1CO: 05979528

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K¢)

Clen spravni rady Mgr. Pavel Némec od 5. ijna 2017

Clen spravni rady Ales Kreidl od 16. tnora 2018

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstiiku:

Povéfeny zastupce statutarniho feditele:

Clen spravni rady Vlasta Jiranova od 1.4.2017 do 16.2.2018
Clen spravni rady Ing. Jan Krejsa od 1.4.2017 do 12.12.2018
Clen spravni rady Ales Kreidl od 16.2.2018

Investiéni strategie Podfondu

Akcie Fondu vydané k Podfondu mohou byt potizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond je fondem kvalifikovanych investort, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zakona shromazd’uje penézni
prostiedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investor vydavanim ti€astnickych cennych
papirt a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostiedki, nebo penézi ocenitelnych véci
na zaklad¢ urcené investicni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investorti a dale spravuje tento
majetek.

Investi¢nim cilem Podfondu je setrvalé zhodnocovani prostiedkd vlozenych akcionafi Podfondu, a to na
zaklad¢ investic do aktiv s predpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a
geografického omezeni jako jsou: investi¢ni cenné papiry, nastroje penézniho trhu, finan¢ni derivaty, cenné
papiry vydané fondem nebo zahrani¢nim fondem, ucasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech a
poskytovani uvért jakozto aktiva dlouhodobé piekonavajici vynosy, s tim, ze vynosy investic Podfondu
budou pfevazné opatfovany piijmem z urokli z poskytnutych uvérh, dale pak ve form¢ pohledavek z
poskytnutych uvért a pajcek. Pievazna cast ziskd plynoucich z portfolia Podfondu bude v souladu s
investi¢énim cilem strategii uvedenou v ptedchozi vété dale re-investovana.

V pribéhu roku 2018 Podfond podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, a to podle zdkona

¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist a
v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu fondu pribézné naplioval tuto investi¢ni strategii.

Depozitaf

Ceska spofitelna, a.s. vykonava funkci depozitife a poskytuje sluzby dle depozitaiské smlouvy, jejiz
posledni znéni je G¢inné od 27. 04. 2017 (dale jen ,,depozitai).

Priloha k ucetni zavérce TUTAMEN podfond MASTER k 31. 12. 2018
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TUTAMEN SICAYV, a.s.

TUTAMEN podfond MASTER
I1CO: 05979528

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K¢)

2. VYCHODISKA PRO PRIiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Predkladana ucetni zavérka Podfondu byla zpracovana jako fadna k datu 31. 12. 2018, za tcetni obdobi od
01.01. 2018 do 31. 12. 2018. Udetnictvi je vedeno a ucetni zavérka byla sestavena v souladu se zakonem
¢. 563/1991 Sb., o tcetnictvi v platném znéni a na zaklad¢ vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji
nekterd ustanoveni zakona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro ucetni jednotky,
které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi. Zaroven byla pfi sestavovani ro¢ni Ucetni zavérky
respektovana specialni iprava tykajici se pfecenéni majetku, a to vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi tipraveé
nékterych pravidel zakona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, resp. o zpiisobu stanoveni
realné hodnoty investi¢niho fondu a o zptisobu stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu.

Ugetnictvi respektuje obecné tcetni zasady, piedevsim zasadu ocefiovani majetku historickymi cenami
(modifikovanou ocenénim vsech cennych papirt, derivati, majetkovych casti a poskytnutych uvért —
obecné majetku jako investi¢ni ptilezitost - na jejich realnou hodnotu), zasadu Gétovani ve vécné a ¢asové
souvislosti, zasadu opatrnosti a piedpoklad o schopnosti Gcetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Podfond nema zadné zaméstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Podfondu
provadi dodavatelskym zpiisobem investicni spolecnost.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana za Gcetni obdobi od 01. 01. 2018 do 31. 12. 2018 (dale téz ,,ucetni
obdobi).

3. DULEZITE UCETNI METODY

Pro zpracovani tcetni zavérky za obdobi od 01. 01. 2018 do 31. 12. 2018 pouzil Podfond nasledujicich
ucetnich metod, zplisobll ocenovani a zptisobt odepisovani.

Ucetni zaveérka Podfondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezen¢ho trvani ucetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi ucetnimi metodami:

(a) Den uskute¢néni ucéetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho piipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirti, den provedeni platby, popf.
inkasa z uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostiedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popt. Givérového prislibu, den
prevzeti hodnot do ischovy.

Ugetni ptipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a dale
pevné terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypotadani obchodu
zauc¢tovany na podrozvahovych uctech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v ptipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
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(b)  Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listl a ostatnich podili jsou klasifikovany
podle zaméru Podfondu do portfolia:

a) cennych papirii ocenovanych realnou hodnotou proti t¢tiim nakladd nebo vynost,

b) realizovatelnych cennych papirg,

¢) cennych papiri drzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papirti potizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zatazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pti potizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry uctovany v pofizovaci cené zahrnujici pomérnou
cast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou uctovany v potizovaci cen¢.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Podfondu
oceflovany realnou hodnotou.

Realna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papirt se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni stanoveni
realné hodnoty, pokud spole¢nost prokaze, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V ptipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papirti a majetkovych cennych papirt jsou realné
hodnoty rovny cendm dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven splnény pozadavky
na likviditu cennych papirt.

Neni-li mozné stanovit realnou hodnotou jako trzni cenu (napi. spole¢nost neprokaze, ze za trzni cenu je
mozné cenny papir prodat), redlnd hodnota se stanovi jako upravend hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife Gc¢asti na vlastnim kapitalu spole¢nosti, pokud se jedna
o akcie, mife ucasti na vlastnim kapitalu podilového Podfondu, pokud se jedna o podilové listy a soucasné
hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirim drzenym do splatnosti se tvoii opravné polozky. Opravné polozky k témto
cennym papirim jsou tvotfeny v Castce, kterd odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych urokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papirt.

(c) Majetek jako Investi¢ni prileZitost
ca) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti delsi
nez jeden rok a v ocenéni prevysujicim 60 tis. K¢. Ocenuje se v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu,
za kterou byl majetek pofizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici.

Néklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 40 tis. K& zvysuji jeho
pofizovaci cenu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K¢ a dobou pouzitelnosti delsi nez 1 rok je evidovan jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek.
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Opravné polozky vyjadiuji do¢asné snizeni hodnoty aktiva.

cb) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti delsi
nez jeden rok a v ocenéni prevysujicim 40 tis. K¢.

Dlouhodoby hmotny majetek se ocenuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu, za kterou byl majetek
potizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici. Majetek vytvoieny vlastni ¢innosti se ocenuje vlastnimi
naklady.

Néklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 40 tis. K¢ zvysuji jeho potizovaci
cenu. Bézné opravy a udrzba se Uc¢tuji do naklad.

Samostatné movité véci s dobou pouzitelnosti delsi nez jeden rok se zahrnuji do dlouhodobého hmotného
majetku, pokud jejich ocenéni presahne castku 40 tis. K¢.

Opravné polozky vyjadiuji docasné snizeni hodnoty aktiva.

Uroky z Gvérd a puijéek piijatych na potizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou soudasti finanénich
nakladl a nezvysuji pofizovaci cenu majetku.

Zpusob sestaveni odpisového planu:

V ptipadé€, Ze majetek neni ocenovan realnou hodnotou, je jeho netto hodnota postupné snizovana odpisy.
Odpisy jsou vypocteny z ceny, ve které je majetek ocenén v ti€etnictvi, a to na zaklad¢ predpokladané doby
zivotnosti.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan do nakladi na zaklad¢é predpokladané doby zivotnosti
jednotlivych polozek majetku, nejdéle do 60 mésici.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K¢ a dobou pouzitelnosti delsi nez 1 rok je evidovan jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek a je odepisovan rovnomérné do nakladl po dobu 24 mésict od data
pofizeni.

Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovan do nakladi na zakladé piedpokladané doby zivotnosti
jednotlivych polozek majetku.

Konkrétné pak dlouhodoby hmotny majetek v ocenéni prevysujicim 40 tis. K¢ je odepisovan rovnomérnymi
mesicnimi odpisy do naklad po dobu 36 mésict.

cc) Majetek jako investi¢ni prilezitost

Majetek jako Investicni prilezitost jsou piedevsim nemovitosti drzené spolecnosti s cilem dlouhodobého
kapitalového zhodnoceni.

Prvotni ocenéni investice je na zakladé potizovacich nakladi véetné transakénich nakladd. Pro ocenéni
k datu cetni zavérky je zvolena metoda stanoveni realné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykazana
v realné hodnoté platné k rozvahovému dni a veskeré zmény realné hodnoty v dobé mezi jednotlivymi
rozvahami jsou vykazovany jako ocefnovaci rozdil ve vlastnim kapitalu

Podfond mtize na zaklade€ investiéni strategie uréené svym statutem investovat do aktiv nasledujiciho druhu:

e Investicni cenné papiry
e (Cenné papiry vydané investicnim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem (obchodované i
neobchodované na regulovaném trhu)
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Utasti v kapitalovych obchodnich spoleénostech

Nastroje penézniho trhu

Financni derivaty podle Zakona

Prava vyplyvajici ze zapisu véci uvedenych v predchozich bodech v evidenci a umoziujici
Podfondu pifimo nebo neptimo nakladat stouto hodnotou alesponi obdobnym zplsobem jako
opravnény drzitel

Pohledavky na vyplatu penéznich prostiedkd z actu u osob podle § 72 odst. 2 Zakona

Uvéry a zaptjéky poskytnuté Podfondem

Sménky

Nemovitosti a majetkova prava k nemovitostem

Ostatni derivaty mimo finan¢nich derivati podle Zakona, movité véci

Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:

e Je pravdépodobné, ze ucetni jednotka ziskd budouci ekonomické uzitky spojené s investici do
nemovitosti
e Naklady spojené s potfizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné

Pocatecni ocenéni
Investice se prvotn¢ oceni na urovni svych pofizovacich nakladt. Do pocateéniho ocenéni se zahrnou i
vedlejsi naklady spojené s potizenim.

Nasledné ocenovani
Nasledné ocenovani je provedeno:

e K rozvahovému dni

e Z dlivodu trvalého snizeni hodnoty
Ocenovani je feSeno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi Ocenovaci rozdily pfi uplatnéni realné
hodnoty u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku a dale dle Vyhlasky 244/2013 Sb. o blizsi uprave
nékterych pravidel zdkona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.
(1) Investicni spolecnosti za jimi obhospodatované podilové Fondy, Investi¢ni Fondy a penzijni Fondy
ocenuji neprovozni dlouhodoby hmotny majetek realnou hodnotou podle zvlastniho pravniho piedpisu.
Zmény ocenéni tohoto majetku se eviduji v ptislusné polozce pasiv. Pii ubytku tohoto majetku se vysledna
zména vykaze v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty.
(2) V ptipadé, ze dojde k trvalému snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku, vykaze
se toto snizeni hodnoty v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty.
Podfond pro urceni realné¢ hodnoty majetku vyuziva znalecké posudky, v nichz je ocenéni stanoveno na
zakladé vyse popsanych principt.

Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty majetku podle vyse uvedeného odstavce se realna hodnota
stanovi jako pofizovaci cena majetku.

Priloha k ucetni zavérce TUTAMEN podfond MASTER k 31. 12. 2018
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(d) Ostatni aktiva
Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek, které jsou po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se snizi 0 10 %,
b) ne déle nez 180 dni, se snizi o 30 %,
¢) ne déle nez 360 dni, se snizi o 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.

Zaklad pro stanoveni realné¢ hodnoty pohledavek za dluznikem se snizi o 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahajeno insolven¢ni fizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud zamitl insolvenéni navrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

(e) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou vykazany v zlstatkové hodnoté snizené o opravné polozky. Pohledavky jsou posuzovany
z hlediska navratnosti. Na zaklad¢ toho jsou vytvafeny k jednotlivym pohleddvkam opravné polozky.
Opravné polozky vytvarené na vrub nakladi jsou vykazany v polozce ,,Odpisy, tvorba opravnych polozek
a rezerv k pohledavkam a zarukam® v analytické evidenci pro potiebu vypoctu danové povinnosti.

Zaklad pro stanoveni realn¢ hodnoty pohledavky, ktera je po splatnosti:
a) ne déle nez 90 dni, se snizi 0 10 %,
b) déle nez 90 dni, ale ne déle nez 180 dni, se snizi o 30 %,
¢) déle nez 180 dni, ale ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavky za dluznikem se snizi o 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zah4jeno insolvencni fizeni, které dosud neskoncilo nebo soud zamitl insolvencni navrh pro nedostatek
jeho majetku, anebo byla vyddna obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho préava.

Pokud lIze divodné predpokladat, Ze hodnota pohledavky stanovena postupem vySe neodpovidd cené,
za kterou lze predmétny majetek s vynalozenim odborné péfe zpenézit, stanovi administrator hodnotu
takového majetku zplsobem, ktery ve smyslu mezinarodnich ucetnich standardt upravenych pravem
Evropské unie podava vérny a poctivy obraz o jeho realné hodnoté.

(f) Cenné papiry vydavané Podfondem

Podfond vydava zakladatelské akcie a investi¢ni akcie prioritni a vykonnostni. Investi¢ni akcie prioritni
maji podobu zaknihovanych cennych papirt. Investi¢ni akcie vykonnostni maji podobu cennych papirt a
jsou vydany ve formé¢ na jméno.

Investiéni akcie

Akcie Podfondu, které nejsou zakladatelskymi akciemi, jsou investi¢ni akcie. S investicni akcii je spojeno
pravo na jeji odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na ucet Podfondu. Investi¢ni akcie predstavuji podil
akcionare na Podfondovém kapitalu ptipadajici na investi¢ni akcie. Nabyvani investicnich akcii Podfondu,
postupy a podminky pro vydani a odkupovani investi¢nich akcii jsou uvedeny ve Statutu Podfondu.

Priloha k ucetni zavérce TUTAMEN podfond MASTER k 31. 12. 2018
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(g Zasady pro uctovani nakladi a vynosu

Néklady a vynosy se uctuji zdsadné do obdobi, s nimz Casove a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této
zasady Podfond nemohl podat vérny a poctivy obraz predmétu Gcetnictvi Podfondu, postupuje odchylné.
Casové rozli$eni neni nutno pouzivat v piipadech, kdy se jedna o nevyznamné &astky, kdy jejich ziétovanim
do nakladd nebo do vynosti bez ¢asového rozliSeni neni dotcen ucel casového rozliSeni a Podfond tim
prokazatelné nesleduje zamérnou Gipravu vysledku hospodateni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje
poptipad¢ ptijmy.

(h) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi meéné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi mén¢ spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred
dnem splatnosti jsou prepo¢itavana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovanym CNB platnym k datu uéetni
zaveérky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

(i) Zdanéni

Daiovy zéklad pro dan z pfijmu se propocte z vysledku hospodateni bézného tcetniho obdobi ptipoctenim
danové neuznatelnych nakladt a odectenim vynost, které nepodléhaji dani z piijma, ktery je dale upraven
o slevy na dani a ptipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv a zavazki
s pouzitim o¢ekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené danové pohledavce se Gctuje
pouze v piipade, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.
V podminkach Podfondu vznika odloZena dan z titulu zmény ocenéni Gcasti.

3g) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné pInéni s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoti v ptipade¢,
pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti

- jepravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedk pfedstavujicich ekonomicky prospéch,
pficemz pravdépodobn¢ znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50%

- je mozné provést ptimeéfené spolehlivy odhad plnéni.

(k) Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

V prubéhu tcéetniho obdobi nebyly uctovany zmény ucetnich metod ani opravy minulych let.

Spolecnost patii do kategorie subjektti kolektivniho investovani a zabyva se trvalym zhodnocovanim
prosttedki vlozenych akcionafi do spolecnosti, konkrétné¢ pak zejména pifimymi investicemi do
nemovitosti, a to jak na tizemi Ceské republiky, tak i v ramci Evropské unie, piipadné v jejim sousedstvi.

() Regulaéni pozadavky

Podfond podléha regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. Depozitat — Ceskoslovenska obchodni
banka, a.s. dohlizi v souladu se Zakonem na to, zda ¢innost Podfondu probiha v souladu se Zakonem.
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4. VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A ZTRATY

41 CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 2018 2017
Vynosy z uroki

z vklada 0 0
z uvért a zapujcek 1519 298
z dluhovych cennych papir 487 108
Ostatni 0 0
Naklady na droky

z vkladd 0 0
z tveérl a zapijcek 0 0
z dluhovych cennych papirt 0 0
ostatni 0 0
Cisty iirokovy vynos 2 006 406

Podfond ve sledovaném tucetnim obdobi realizoval vynosy z poskytnutych tvéra ve vysi 1 519 tis. K¢ a

vynosy z dluhovych cennych papirti ve vysi 487 tis. K¢.

42 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2018 2017
Vynosy z poplatki a provizi

Vynosy z poplatkl a provizi 1673 193
Niklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize 2261 281
Ostatni 16 8
Celkem -604 -96

Podfond ve sledovaném uc¢etnim obdobi realizoval vynosy z poplatkli za emise investi¢nich akcii ve vysi
1 673 tis. K&, naklady na provize ve vysi 2 261 tis. K¢ a naklady na bankovni poplatky z vedeni béznych

ucth ve vysi 16 tis. K¢.

43 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2018 2017
Vynosy z prodanych cennych papirt 6399 0
Hodnota prodanych cennych papirti 6 253 0
Naklady z devizovych operaci 48 0
Celkem 98 0
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Podfond ve sledovaném obdobi realizoval zisk z prodeje cennych papirid ve vysi 146 tis. K¢ a ztratu
z devizovych operaci ve vysi 48 tis. K¢.

44  OSTATNI PROVOZNI NAKLADY A VYNOSY

Podfond ve sledovaném obdobi neevidoval ostatni provozni naklady a vynosy.

45 SPRAVNI NAKLADY

Podfond evidoval ve svém tcetnictvi za sledované ucetni obdobi tyto spravni naklady:
a) Naklady na zaméstnance

Podfond nemél ve sledovaném ucetnim obdobi zadné zaméstnance. Veskerou administrativu spojenou
s podnikatelskou ¢innosti provadi dodavatelskym zpiisobem investi¢ni spole¢nost.

b) Spravni naklady

tis. K¢ 2018 2017
Néklady na odmény statutarniho auditu 97 79
z toho:

- naklady na povinny audit G¢etni zavérky 97 79
Ostatni spravni naklady 465 8
Celkem 562 87

Ostatni spravni néklady tvoii zejména odména za vykonavani funkce ve vysi 304 tis. K¢, naklady na
depozitaie ve vysi 136 tis. K¢ a naklady na pravni a notaiské sluzby ve vysi 20 tis. K¢.

Priloha k ucetni zavérce TUTAMEN podfond MASTER k 31. 12. 2018
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TUTAMEN SICAYV, a.s.
TUTAMEN podfond MASTER

1CO: 05979528

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K¢)

4.6 VYNOSY Z AKCIi A PODILU

Podfond ve sledovaném obdobi neevidoval vynosy z akcii a podila.

47 PUJCKY A UVERY POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATNi PLNENi (V
PENEZITE 1 NATURALNI FORME) CLENUM RIDICICH A KONTROLNICH
ORGANU Z DUVODU JEJICH FUNKCE

Podfond neposkytl zadné uvéry nebo jina naturalni, ¢i penézita plnéni ¢lenim statutarniho organu ani

¢lentiim dozoréi rady, ani zamestnanctim a ani byvalym ¢lentim organti spolecnosti. Zaroven za tyto osoby

nebyly vydany zadné zaruky.

48 MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Podfond neeviduje mimoradné naklady a vynosy.

49 POKLADNA

Podfond nema zadny zistatek v pokladné.

410 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 2018 2017
Zustatky na béznych uétech 15 766 3934
Celkem 15766 3934

K 31. 12. 2018 fond eviduje kone¢ny zistatek na bankovnim Gétu ve vysi 15 766 tis. K¢.

411 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

s, K& 2018 2017
Poskytnuté aveéry a zapujcky 41 817 20 298
z toho:

Splatné do 1 roku 20 069 0
Splatné od 1 roku do 5 let 21 748 20 298
Celkem 41 817 20 298

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi poskytl Gvér spolec¢nosti ZDR Investments, SICAV a.s. ve vysi
20 000 tis. K¢ na zékladé Ramcové smlouvy o uvéru ze dne 13.12.2018, vyse tiroku k 31.12.2018 cinila 69
tis. K¢.

V minulém ucetnim obdobi Podfond poskytl uvér spole¢nosti Kosiie office park a.s. ve vysi 20 000 tis. K¢.
Vyse troku z Gvéru k 31.12.2018 ¢inila 1 748 tis. K¢&. V roce 2019 doslo k postoupeni tohoto tveéru.

Priloha k ucetni zavérce TUTAMEN podfond MASTER k 31. 12. 2018
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Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K¢)

4.12 DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 2018 2017
Dluhopisy ZOOT II 6,50/21 5 000 ks 4195 5000
Dluhopisy PPF FH 4,5/2027 30 ks 3060 0
Dluhopis J&T SEC 5,00/23 1 ks 3005 0
AUV - dluhopisy 144 108
Celkem 10 404 5108

Podfond ve sledovaném obdobi poftidil 1 ks dluhopisu J&T SEC 5,00/23 v potizovaci hodnoté 3 005 tis.
K¢&. Dale Podfond potidil 30 ks dluhopisti PPF FT 4,5/2027 v potizovaci cen¢ 3 005 tis. K¢., k 31. 12. 2018
byla navysena redlna hodnota tohoto dluhopisu o 55 tis. K&. K dluhopisu ZOOT 11 6,50/21 byla na zaklade
znaleckého posudku k 31. 12. 2018 vytvotena opravna polozka ve vysi 805 tis. K¢.

Urok dluhopisu ZOOT II ve vysi 6,5% p.a. je vyplacen pololetné. V nasledujicim roce by mé&l byt trok
vyplacen k 1. bfeznu 2019 a k 1. zaii 2019. Konecna splatnost dluhopisu je 1.zari 2021.

Urok dluhopisu PPF FH by mél byt v roce 2019 vyplacen ve vysi 4,5% p.a. a to v terminech 18.6.2019 a
18.12.2019. Konec¢na splatnost dluhopisu je 18. prosince 2027.

Urok dluhopisu J&T SEC ve vysi 5% p.a. je vyplacen pololetnd. V nasledujicim roce by mél byt tirok
vyplacen k 16. dubnu 2019 a k 16. fijnu 2019. Konec¢na splatnost dluhopisu je 16. fijna 2023.

4.13 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNIi PODILY

tis. K¢ 2018 2017
Akcie realizovatelné 61115 8312
Ostatni podily 26 037 20 034
Celkem 87 152 28 346

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi poridil investi¢ni akcie a podilové listy v celkové potizovaci
hodnoté 64 169 tis. K¢ a prodal akcie v celkové hodnoté 6 257 tis. K¢.

K 31.12.2018 Podfond eviduje ocenovaci rozdil k drzenym akciim a podilovym listdm ve vysi 1 241 tis.
Ke.

4.14 UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval ve svém majetku zadné ucasti s rozhodujicim ani
podstatnym vlivem.

4.15 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Podfond ve sledovaném tcetnim obdobi neevidoval ve svém majetku zadny dlouhodoby nehmotny majetek.

Priloha k ucetni zavérce TUTAMEN podfond MASTER k 31. 12. 2018
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Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K¢)

416 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Podfond ve sledovaném tcetnim obdobi neevidoval ve svém majetku dlouhodoby hmotny majetek pro
provozni ¢innost a ani dlouhodoby majetek pro investi¢ni ¢innost.

417 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢& 2018 2017
Ostatni aktiva 11 334 2
Celkem 11 334 2

Ostatni aktiva predstavuji pohledavku z titulu nakupu cennych papirt ve vysi 11260 tis., vlozené
prostiedky na klientsky bankovni ucet ve vysi 5 tis. K¢, pohledavky za Fondem ve vysi 19 tis. K¢, dohadné
polozky na provize ve vysi 46 tis. K¢ a ostatni pohledavky ve vysi 4 tis. K¢.

418 NAKLADY A PRiJMY PRiSTICH OBDOBI

Podfond ve sledovaném obdobi neeviduje naklady ani piijmy pfistich obdobi.

419 ZAVAZKY VUCI BANKAM

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi nepiijal zadné bankovni Gvéry.

420 ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi nepiijal zadné tivéry ¢i zapujcky.

421 ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIiRU

Podfond ve sledovaném tcetnim obdobi neevidoval zavazky z dluhovych cennych papird.

Priloha k ucetni zavérce TUTAMEN podfond MASTER k 31. 12. 2018
14



TUTAMEN SICAYV, a.s.
TUTAMEN podfond MASTER

1CO: 05979528

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K¢)

4.22 OSTATNI PASIVA

tis. K& 2018 2017
Zavazky za dodavateli 385 148
Dohadné polozky pasivni 386 80
Ostatni zavazky 44 91
Odlozeny danovy zavazek 65 17
Splatna dan 0 11
Zavazky z upsani investi¢nich akcif 46 033 3700
Celkem 46 913 4 047

Podfond eviduje zavazky viici dodavateli za provizi investi¢niho zprostfedkovatele ve vysi 349 tis. K¢ a za
obhospodafovani a administraci ve vysi 36 tis. K¢, dale eviduje dohadné polozky pasivni na naklady za
sluzby auditora ve vysi 97 tis. K&, na depozitafe ve vysi 77 tis. K&, na pravni sluzby ve vysi 20 tis. K¢,
provizi investi¢niho zprostfedkovatele ve vysi 99 tis. K¢, sluzby obhospodatovatele ve vysi 91 tis. K¢ a na
spravu a uschovu inv.nastroji ve vysi 2 tis. K¢, ostatni zavazky ve vysi 44 tis. K¢ vyplyvaji z duplicitné
uhrazeného poplatku za tipis investi¢nich akcii.

4.23 VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

Podfond ve sledovaném tcetnim obdobi neevidoval vynosy a vydaje piistich obdobi

424 REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

Podfond ve sledovaném tcetnim obdobi tvofil opravnou polozku ve vysi 805 tis. K¢ k dluhopisu ZOOT II
6,50/21 na zaklad€ znaleckého posudku k 31. 12. 2018.

4.25 PODRIZENE ZAVAZKY

Podfond ve sledovaném tcetnim obdobi neevidoval zadné podiizené zavazky.

426 ZAVAZKY KRYTE ZASTAVNIM PRAVEM

Podfond ve sledovaném tcetnim obdobi neevidoval zavazky kryté zastavnim pravem.

427 ZAVAZKY A POHLEDAVKY NEVYUCTOVANE V UCETNICTVI A
NEUVEDENE V ROZVAZE

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi eviduje v podrozvaze zastavu nemovistosti k uveéru Kosite office
park a.s. ve vysi 20 000 tis. K¢ a k avéru ZDR Investments SICAV a.s. ve vysi 5 000 tis. K¢.

Priloha k ucetni zavérce TUTAMEN podfond MASTER k 31. 12. 2018
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Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
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4.28 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH
OBDOBI, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Podfond eviduje zisk za sledované i¢etni obdobi ve vysi 86 tis. K¢.

429 KAPITALOVE FONDY

Kapitalové fondy pfedstavuji vydané investi¢ni akcie. Vydavani investi¢nich akcii Podfondu bylo zahajeno
dne 1.5.2017. K prvnimu upisu investi¢nich akcii doslo v mésici kvéten 2017. Podfond k datu ucetni
zaveérky eviduje v kapitadlovych fondech investice v celkové vysi 117 741 tis. K¢.

430 OCENOVACI ROZDILY

Dlouhodoby Realizovatelné  Zajistovaci Cisté investice
tis. K¢ hmotny majetek  cenné papiry derivaty do ucasti Ostatni
Zistatek k 1. lednu 2018 0 346 0 0 0
Snizeni - - 1386 - - -
Zvyseni - 2513 - - -
Zistatek k 31. prosinci
2018 0 1473 0 0 0

Rozdil mezi potizovaci cenou investi¢nich akcii a cenou stanovenou k 31. 12. 2018 je vykazan jako
ocenovaci rozdil.

431 SPLATNA DAN Z PRiJMU

Dan z ptijmu - danova analyza

tis. K& 2018
Hospodaisky vysledek pfed zdanénim 133
Pricitatelné polozky 805
Zaklad dang 938
Zaklad dané po Gprave 938
Dan z ptijmt ve vysi 5% 47
Daii celkem 47

Priloha k ucetni zavérce TUTAMEN podfond MASTER k 31. 12. 2018
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Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
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Ve sledovaném t¢etnim obdobi byla vypoctena rezerva na dan z piijmu pravnickych osob ve vysi
47 tis. K¢.

432 ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Odlozené dan¢ z piijmu jsou pocitany ze vSech docCasnych rozdili za pouziti danové sazby platné pro
obdobi, ve kterém budou danovy zavazek nebo pohleddvka uplatnény, tj. 5 %.

Ve sledovaném obdobi byla vypoétena odlozena dan ve vysi 65 tis. K¢. V minulém uc¢etnim obdobi byla
vypoctena odlozena dail ve vysi 17 tis. K¢.

433 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢ 2018
Aktiva 166 472
Celkem 166 472

Podfond k rozvahovému dni vykazoval vysSe uvedené hodnoty piedané k obhospodaiovani spole¢nosti
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

434 ZAKLADNI KAPITAL

Podfond ve sledovaném obdobi neevidoval zakladni kapital.

5. NAVRHY NA ROZDELENI ZISKU, RESP. VYPORADANI ZTRATY

O rozdéléni zisku za sledované obdobi rozhodne Valna hromada v prabéhu roku 2019.

6. VYVOJ VLASTNIHO KAPITALU K 31. 12. 2018

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapital. Ocen. Zisk/
V tis. K¢ Kapital akcie azio fondy fondy rozdily Ztrata Celkem
Zistatek k
01.01. 2018 0 0 0 0 53100 329 212 53 641
Ocenovaci
rozdily 0 0 0 0 0 1144 0 1144
Cisty
zisk/ztrata za
ucetni obdobi 0 0 0 0 0 0 86 86
Emise akcii 0 0 0 0 64 641 0 0 64 641
Zistatek k
31.12.2018 0 0 0 0 117 741 1473 298 119 512

Priloha k ucetni zavérce TUTAMEN podfond MASTER k 31. 12. 2018
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7. ZMENY UCETNICH METOD

Ucetni metody pouzivané Spole¢nosti se béhem ucetniho obdobi nezménily.

8. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Trizni riziko
Riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Podfondu.

Trzni riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.

Riziko ménové
Meénoveé riziko spocivajici v tom, Ze hodnota investice miize byt ovlivnéna zménou devizového kurzu.

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s pfipadnym nedodrZenim zavazku protistrany Podfondu
Emitent investi¢niho nastroje v majetku Podfondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni
investice) nedodrzi sviyj zavazek, ptipadné dluznik pohledavky tuto pohledavku vcas a v plné vysi nesplati.

Uvéroveé riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostate¢né likvidity obecné spociva v tom, ze uréité aktivum Podfondu nebude zpenéZzeno vcas za
pifiméienou cenu a ze Podfond z tohoto diivodu nebude schopen dostat svym zavazkim v dobé, kdy se
stanou splatnymi.

Riziko likvidity bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.

Riziko vyporadani
Riziko vyporadani spojené s tim, Ze vypotadani transakce neprobéhne tak, jak se predpokladalo, z divodu,
ze protistrana nezaplati nebo nedoda majetkové hodnoty ve stanovené 1htte.

Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy (nebo jiného opatrovani)
insolventnosti, nedbalostnim nebo umyslnym jedndnim osoby, kterd ma v uschové nebo v jiném opatrovani
majetek Podfondu.

Ve sledovaném obdobi nemél Podfond zddny majetek svéfen do uschovy (nebo jiného opatrovani) jiné
osobg, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

Riziko zruSeni Podfondu
Podfond miize byt ze zakonem stanovenych diivodi zrusen, a to zejm. z divodu:
i.  rozhodnuti o pfeméné¢ Podfondu;
ii. odnéti povoleni k ¢innosti Podfondu, napt. v ptipadé, jestlize do jednoho roku ode dne udéleni
povoleni k cinnosti Podfondu vlastni kapitdl Podfondu nedoséhl vyse 1.250.000 EUR; resp.
v piipad¢, ze Podfond ma po dobu delsi nez 6 mésicti jen jednoho akcionare;

Priloha k ucetni zavérce TUTAMEN podfond MASTER k 31. 12. 2018
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iii.  zadosti o odnéti povoleni, zruseni Investi¢ni spolecnosti s likvidaci nebo rozhodnutim soudu.

Ceska narodni banka odejme povoleni k &innosti Podfondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho Gipadku
nebo jestlize byl insolvencni navrh zamitnut proto, ze majetek Podfondu nebude postacovat k thrade
nakladi insolvenéniho fizeni, resp. v ptipade, kdy Podfond nema déle nez tii mésice depozitaie.

Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitare

Rozsah kontroly Podfondu ze strany depozitare je smluvné omezen depozitaiskou smlouvou. Kontrolou,
zda vypocet aktudlni hodnoty akcie Podfondu, zda pouziti vynosu z majetku Podfondu, zda nabyvani a
zcizovani majetku Podfondu a zda postup pfi ocenovani majetku Podfondu jsou v souladu se Zakonem a
timto Statutem, jakoz i kontrolou, zda pokyny opravnéné osoby nejsou v rozporu se Zakonem nebo timto
Statutem, neni povéfen depozitaf. Tato kontrola a Cinnost je zajistovana piimo Investi¢ni spolecnosti
pomoci internich kontrolnich mechanizmti.

V dusledku omezeni kontrolni ¢innosti depozitaie bylo toto riziko ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako
nizké.

9. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Zprava o vztazich se spfiznénymi osobami je soucasti vyro¢ni zpravy Fondu za sledované obdobi.
Odmeéna za obhospodaiovani majetku Podfondu spole¢nosti AVANT investi¢ni spolec¢nost, a.s. Cinila za
uvedené obdobi 304 tis K&. Provize za zprostfedkovani spolecnosti [-CM s.r.o. €inila za uvedené obdobi

2 210 tis K¢.

10. UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY DO DATA JEJIHO SESTAVEN{
V lednu 2019 doslo k uplatnému postoupeni pohledavky vcetné prislusenstvi vyplyvajici z poskytnutého

uvéru ve vysi 20 mil. K¢ spole¢nosti Kosite office park a.s.. Spolecné s touto pohledavkou bylo prevedeno
1 zajisténi této pohledavky ve vysi 20 mil. K¢.

11. OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA VLASTNI
KAPITAL

Ve sledovaném obdobi Podfond nerealizoval zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na
vlastni kapital.

Priloha k ucetni zavérce TUTAMEN podfond MASTER k 31. 12. 2018
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Sestaveno dne: 15. kvétna 2019

Podpis statutarniho zastupce:

............... L

Mgr. Ing. Ondfej Pieran
povéfeny zmocnénec
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VYROCNI ZPRAVA - TUTAMEN SICAV

Priloha €. 4 — Zprava o vztazich za u€etni obdobi (§82 ZOK)

Zprava o vztazich za uc€etni obdobi
od1.1.2018 do 31. 12. 2018

1) Vztahy mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a)
az c) ZOK)

Osoba ovladana

Nazev fondu: TUTAMEN SICAV, a.s.
ICO: 059 79 528
Sidlo: Vaclavské namésti 834/17, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Uloha ovladané osoby ve struktuie vztahti mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem
je naplfiovani investiéni strategie urCené ve statutu ovladané osoby. SpoleCnost je
obhospodarovana spole¢nosti AVANT investi¢ni spoleCnost, a.s. ve smyslu § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici

Osoba ovladajici: Jan Krejsa

Bytem Tikovska 2688/41, Horni Pocernice, 193 00 Praha 9
Datum narozeni: 9. unora 1979

ZpUsob ovladani nepfrimo, prostrednictvim 30 % podilu v I-CM s.r.o.
Osoba ovladajici: Pavel Némec

Bytem Platanova 933, 252 42 Jesenice

Datum narozeni: 8. bfezna 1970

ZpUsob ovladani neprimo, prostirednictvim 35 % podilu v I-CM s.r.o.
Osoba ovladajici: Lubo$ Vidensky

Bytem VrSovicka 334/60, VrSovice, 101 00 Praha 10

Datum narozeni: 2. Cervence 1965

Zpusob ovladani nepfimo, prostrednictvim 35 % podilu v I-CM s.r.o.



VYROCNI ZPRAVA - TUTAMEN SICAV

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou, se vztahem k ovladané osobé

Osoba: I-CM s.r.o. (dfive I. éeskd makléFska, s.r.o0.)

ICO: 496 84 141

Sidlo: Vaclavské namésti 834/17, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Zpusob ovladani: pFimo ovladajicimi osobami

2) Prehled jednani u€inénych v ucéetnim obdobi, ktera byla
uc¢inéna na popud nebo v zajmu osob dle § 82 odst. 1 ZOK
(§ 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

Protistrana | Smluvni typ Daturn . Plneni . Plnervu . Fond/Podfond
uzavieni poskytované | obdrzené
-CMs.ro. | oMIOWao 1y 44 5018 | Siuzby Odména | Fond
spolupraci
Smlouva o
I-CM s.r.o. | spolupraci - 1.10.2018 | Sluzby Odména Fond
V4

3) Prehled vzajemnych smluv mezi ovladanou osobou a osobami
dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. e) ZOK)
Provizni smlouva mezi TUTAMEN SICAV, a.s. a |. Ceska maklérska, s.r.o. ze dne 1.5.2017.

Smlouva o spolupraci na pfedavani kontaktt na 1Z (provizni smlouva) mezi TUTAMEN SICAYV,
a.s.al-CM s.r.o. ze dne 1.10.2018.

Smlouva o spolupraci pfi nabizeni investic (provizni smlouva) mezi TUTAMEN SICAV, a.s. a
I-CM s.r.0. ze dne 1.10.2018.

4) Posouzeni, zda vznikla ovladané osobé ujma (§ 82 odst. 2 pism.
f) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK
zadna gjma.

5) Hodnoceni vztahu mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici,
resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 4 ZOK)
Ovladané osoba je investicnim fondem v rezimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spole€nost

jako statutarni organ nemuze byt pfimo vazana pokyny akcionafl ve vztahu k jednotlivym
obchodnim transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF.



VYROCNI ZPRAVA - TUTAMEN SICAV

Vzhledem k této skuteCnosti, kdy mozZnost ovladajici osoby zasahovat do Fizeni ovladané
osoby je pouze nepfima prostfednictvim vykonu akcionarskych prav, nevznikaji z formalni
existence ovladaciho vztahu pro ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo
nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu, nebot efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani
ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

Prohlaseni statutarniho organu
Statutarni organ spole¢nosti timto prohlasuje, ze:

e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které
pochazeji z vlastni Cinnosti statutarniho feditele ovladané osoby anebo které si
statutarni Feditel ovladané osoby pro tento ucel opatfil z vefejnych zdrojl anebo od
jinych osob; a

e statutarnimu fediteli ovladané osoby nejsou znamy zadné skutecnosti, které by mély
byt soucasti zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zpravé uvedeny nejsou.

Zpracoval: Mgr. Ing. Ondfiej Pieran
Funkce: povéreny zmocnénec statutarniho reditele
Dne: 29. bfezna 2019
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Priloha €. 5 — Identifikace majetku podfondu, jehoz hodnota
presahuje 1 % hodnoty majetku podfondu (Priloha €. 2

pism. e) VoBUP)

Identifikace majetku Pofizovaci hodnota Realna hodnota
TUTAMEN podfond MASTER (tis. CZK) k rozvahovému dni

(tis. CZK)
Penézni prostiedky 15 766 15766
Uvéry 40 000 41 817
Dluhové cenné papiry 11 009 10404
Akcie 59 664 61115
Podilové listy 26 247 26 036




