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Pouzité zkratky:

VoBUP Vyhlaska &. 244/2013 Sb., o bliz§i upravé nékterych pravidel zakona
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

ZISIF Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech

ZOK Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon
o obchodnich korporacich)

ZoU Zakon ¢&. 563/1991 Sb., o ugetnictvi
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UVODNI SLOVO

Rok 2017 byl pro nasi spole¢nost prvnim rokem ¢&innosti od jejiho zalozeni. Museli jsme se
vyrovnat s mnoha, ¢asto nelehkymi a neoCekavanymi situacemi. | presto si troufneme fici, ze
jsme, predevsim diky velkému nasazeni a usili, uspéli.

Finan¢ni trhy jiz nékolik let za sebou rostou a nesou se na pozitivni viné a sentimentu. Stejné
tak tomu bylo i v roce 2017. Objevovaly se sice obavy z korekce trha, ale akciové indexy
opétovné trhaly rekordy. Firmy dosahovaly vysokych zisk(, coz se promitlo i do rostoucich
mezd zaméstnancl. Spolecnost a lidé dale bohatli, diky ¢emuz vyznamné rostl i segment
klientl, ktefi investuji do fondu kvalifikovanych investoru.

Trh fondu kvalifikovanych investor( prozival v roce 2017 boom. Vzniklo vice nez 30 novych
fondu, pfevazné specializovanych na alternativni zpusoby investovani. Celkovy objem
majetku, spravovaného témito fondy, vzrostl o 30 mid. na 130 mid. K&. V porovnani se
tradiénim segmentem retailovych fondu, které v absolutnim &isle vzrostly o 50 mid. K¢, se

vvvvvv

se i nas fond mohl podilet na tomto rdstu celého segmentu.

K 31. 12. 2017 jsme spravovali klientsky majetek v celkovém objemu 56,8 mil. K&. PFiliv nového
kapitalu byl bohuzel ¢aste¢né zbrzdén v listopadu a prosinci diky velmi naroéné pfipravé na
novou legislativu v oblasti investi¢nich trhu, platnou od ledna 2018. Jako nezanedbatelny
uspéch bychom radi zminili, Ze i pfes prvotni a nemalé naklady spojené s rozbéhem fondu,
hodnota akcie fondu nikdy nepoklesla pod emisni kurs pfi zaloZzeni fondu a ma neustale
rostouci trend. V prosinci méfena vykonnost fondu od zalozeni &inila 1,81 % p.a.

Prvni investici fondu jsme zrealizovali v mésici ¢ervnu 2017, tedy v 2. mésici po zahajeni
¢innosti. Investici byl developersky specializovany fond Convenio spole¢nosti Sekyra.
Nasledoval nakup tfiletého dluhopisu spole¢nosti ZOOT (www.zoot.cz) s kupénovym vynosem
6,5 % p.a. Poté jsme realizovali prozatim nejvétsi investice fondu, kdy jsme spoleéné s hlavni
financujici bankou poskytli zajiStény uvér na realitni developersky projekt s vynosem 7,25 %
p.a. Od mésice listopadu byl nas fond jiz plné zainvestovany, bylo dokon&eno 5 investic, mezi
néz patfi i investice do produktt z dilen investi¢nich skupin Sekyra, BHS, J&T a PPF.

Co se tyCe vyhledu pro rok 2018, predpokladame, Ze i tento rok bude pokracovat
v dosavadnim rostoucim trendu. Prozatim se neobjevuji znamky bliZici se recese, zakladni
urokovéa sazba stanovovana CNB by se mohla bliZit k 1 %, inflace by se mé&la pohybovat mirné
nad 2 % a rist ¢eského HDP by mohl pfesahnout 3,5 %. V tomto prostfedi bychom se radi
zameéfili na masivnéjsi raising klientského kapitalu, a to jak prostfednictvim vlastni akvizice,
tak i za spoluprace vybranych externich poradcu.

Na strané druhé bychom investicemi chtéli naplnit tfidovou diversifikace tak, aby jednotlivé
tfidy odpovidaly planovanému procentualnimu podilu v portfoliu. Tuto strategii bychom chtéli
dale peclivé udrzovat. Spolu s investi¢ni spole€nosti mame predschvalenou skupinu vice jak
10 partnerskych specializovanych fondl kvalifikovanych investort, do kterych postupné
investicni prostfedky rozdélujeme tak, abychom zaijistili maximalni diversifikaci. | nadale
budeme sledovat zajimavé pfimé investicni pfilezitosti, kterymi postupné s ristem aktiv
budeme doplfiovat i tfidu dluhopist €i avéru.

Ing. Jan Krejsa a Mgr. Pavel Némec, ¢lenové spravni rady
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1) Zakladni udaje o fondu, podfondu a uéetnim obdobi

Nazev fondu: TUTAMEN SICAV, a.s.

ICO: 059 79 528

Sidlo: Vaclavské namésti 834/17, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Typ fondu: Fond kvalifikovanych investorti dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF
v pravni formé akciové spole€¢nosti s proménnym zakladnim
kapitalem

Podfond: TUTAMEN SICAV, a.s., TUTAMEN podfond MASTER

Obhospodarovatel: AVANT investicni spole€¢nost, a.s.

ICO: 275 90 241

Sidlo: Rohanské nabiezi 671/15, 186 00 Praha 8, Ceska republika

Poznamka: Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.

Obhospodarovatel vykonava pro fond sluzby administrace ve
smyslu § 38 odst. 1 ZISIF.

Ugetni obdobi: 1. 4. 2017 - 31. 12. 2017

2) Zprava o podnikatelské €innosti a stavu majetku fondu
a podfondu (§436 odst. 2 ZOK)

Dne 24. 3. 2017 zapsala CNB fond TUTAMEN SICAV, a.s. do seznamu investiénich fond
s pravni osobnosti a dne 1. 4. 2017 byla spole¢nost zapsana do obchodniho rejstfiku.

K datu 13. dubna 2017 byl do seznamu investi¢nich fondu s pravni osobnosti vedeného podle
§ 597 pism. a) ZISIF zapsan k vySe uvedenému investi¢énimu fondu s proménnym zakladnim
kapitalem udaj o podfondu s nazvem TUTAMEN podfond MASTER.

V pribéhu ucetniho obdobi spolecnost realizovala &innosti nutné k zahajeni naplhovani
investiCni strategie a nasledné spole¢nost za¢ala vykonavat béznou €innost v souladu se svym
statutem.

Bilan¢ni suma Podfondu MASTER dosahla ke dni 31. 12. 2017 ¢astky ve vysi 57,7 mil. KE.

Podfond ve sledovaném obdobi investoval celkem 53 mil. K&, a to do akcii, podilovych listd,
dluhopisu a formou poskytnuti Uvéru.
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3) Udaje o skuteénostech, které nastaly az po rozvahovém dni a
jsou vyznamné pro naplnéni ucéelu vyrocni zpravy (§ 21 odst. 2
pism. a) ZoU)

Po 31. 12. 2017 nenastaly Zadné skute€nosti vyznamné pro napinéni u€elu vyroéni zpravy.

4) Informace o predpokladaném vyvoji fondu a podfondu
(§ 21 odst. 2 pism. b) ZoU)

Aktivity fondu se vroce 2018 zaméfi pfedevSim na naplnéni rastové strategie podfondu
MASTER.

5) Udaje o éinnosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku fondu
a podfondu v u€etnim obdobi (§234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v prabéhu ucéetniho obdobi ve vztahu k fondu a podfondu
standardni ¢innost dle statutu fondu, resp. statutu podfondu.

6) Udaje o podstatnych zménach statutu fondu a statutu
podfondu, ke kterym doslo v prabéhu ucetniho obdobi (§234
odst. 2 pism. a) ZISIF)

Ve sledovaném obdobi nedoslo k zadnym podstatnym zménam statutu fondu ani podfondu.

7) Udaje o odménovani (§234 odst. 2 pism. b) a c) ZISIF)

a) Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech vyplacené
obhospodarovatelem fondu celkem

Pevna slozka odmén: 131 152 CZK
Pohybliva slozka odmén: 0 CZK
Pocet prijemcu: 44

Odmeény za zhodnoceni kapitalu: 0 CZK
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b) Udaje o mzdach, Gplatach a obdobnych pfijmech vyplacenych
obhospodarovatelem fondu osobam s podstatnym vlivem na rizikovy profil
fondu celkem.

Odmeény vedoucich osob: 11 923 CZK
Pocet prijemciu: 4
Odmény ostatnich zaméstnanct: 119 229 CZK
Pocet prijemcu: 40

8) Udaje o kontrolovanych osobach dle § 34 odst. 2 ZISIF
(§234 odst. 2 pism. d) ZISIF)

Ve vztahu k fondu nebo obhospodarovateli nespliuje definici § 34 odst. 1 Zakona zadna
pravnicka osoba.

9) Identifikaéni Gdaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku
(portfolio manazera) podfondu v uc¢etnim obdobi a informace
o dobé, po kterou tuto €innost vykonaval, véetné struéného
popisu jeho zkuSenosti a znalosti (PFiloha &. 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijmeni: Martin Satanek
Dalsi identifika¢ni Udaje: Datum narozeni 26.4.1979, RC: 790426/5886, bytem

Vykon ¢&innosti portfolio manazera pro TUTAMEN podfond MASTER:  celé ucetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

InZenyrsky titul ziskal na Podnikatelské fakulté - Vysoké ugeni technické v Brné&, obor Rizeni
a ekonomika podniku. TFi roky zkuSenosti se spravou fondu kvalifikovanych investord se
zaméfenim na nemovitosti, pohledavky a majetkové ucasti a cenné papiry.

10) Identifikaéni udaje depozitare fondu a podfondu a informace
o dobé, po kterou tuto €innost vykonaval (Pfiloha €. 2 pism. b)
VoBUP)

Nazev: Ceska spotitelna, a.s.
ICO: 4524 47 82
Sidlo: Olbrachtova 1929/62,Praha 4, PSC 140 00

Vykon €innosti depozitare pro fond: celé ucetni obdobi
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11) ldentifika€ni udaje osoby povérené depozitarem fondu
uschovou a opatrovanim vice nez 1% hodnoty majetku fondu
(Pfiloha é&. 2 pism. ¢) VoBUP)

V ucetnim obdobim nebyla takova osoba depozitafem povérena.

12) Identifikacni udaje hlavniho podptrce (Pfiloha ¢. 2 pism. d)
VoBUP)

Fond nevyuziva sluzeb hlavniho podpurce.

13) ldentifikace majetku fondu a podfondu, jehoz hodnota
presahuje 1 % hodnoty majetku fondu (Priloha €. 2 pism. e)
VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy €. 5 této vyro¢ni zpravy.

14) Vyvoj hodnoty investi¢nich akcii podfondu v grafické podobé
(Pfiloha é. 2 pism. f) VoBUP)

TUTAMEN podfond MASTER
vyvoj hodnoty akcii VIA v roce 2017

1,0600
1,0500
1,0400
1,0300
1,0200

1,0100

1,0000 c e
0,9900
0,9800

0,9700
31.05.2017 30.06.2017 31.07.2017 31.08.2017 30.09.2017 31.10.2017 30.11.2017 31.12.2017
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TUTAMEN podfond MASTER
vyvoj hodnoty akcii PIA v roce 2017

1,0120
1,0100
1,0080
1,0060
1,0040
1,0020
1,0000
0,9980
0,9960

0,9940
31.05.2017 30.06.2017 31.07.2017 31.08.2017 30.09.2017 31.10.2017 30.11.2017 31.12.2017

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.

15) Soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo
naroku vlastnikdi cennych papirti nebo zaknihovanych cennych
papirt vydavanych fondem nebo podfondem, jestlize hodnota
predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu
v rozhodném obdobi (Pfiloha é. 2 pism. g) VoBUP)

Fond neeviduje Zadné soudni nebo rozhod¢&i spory.

16) Hodnota vSech vyplacenych podilli na zisku na jeden podilovy
list nebo investiéni akcii (Pfiloha &. 2 pism. h) VoBUP)

V rozhodném obdobi nedoslo k zadnym vyplatam podilu na zisku.
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17) Udaje o skuteéné zaplacené uplaté obhospodarovateli za
obhospodarovani fondu, s rozliSenim na udaje o uplaté za

vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podptrce
a auditora, a udaje o dalSich nakladech. (Priloha €. 2 pism. i)

VoBUP)

Fond

Odména obhospodarovateli:

Uplata depozitafi:

Odména auditora:

Udaje o dalsich nakladech:
Pravni a notarské sluzby
Najemné a souvisejici naklady
Reklama

Ostatni spravni naklady

TUTAMEN podfond MASTER
Odména obhospodarovateli:
Uplata depozitafi:

Odména auditora:

Udaje o dal$ich nakladech:

Ostatni spravni naklady

270 000 CZK
100 700 CZK
36 300 CZK

22 536 CZK
59 656 CZK
300 000 CZK
13 000 CZK

0 CZK
0 CZK
78 650 CZK

8 394 CZK

18) Ostatni informace vyzadované pravnimi predpisy (§ 21 odst. 2

pism. c) az e) ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Fond nevyviji €innost v oblasti ochrany zivotniho prostredi.
Fond nema zaméstnance a neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztaha.

Fond nema organizaéni slozku podniku v zahranigi.

Zpracoval:  Mgr. Ing. Ondfej Pieran

Funkce: povéfeny zmocnénec statutarniho feditele

Dne: 11. dubna 2018
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Priloha €. 1 — Zprava auditora k ucetni zavérce fondu a
podfondu



Tel.: +420 241 046 111 BDO Audits. r. o.
www.bdo.cz Olbrachtova 1980/5
Praha 4

e ————
140 00

Zprava nezavislého auditora
AkcionaFiim TUTAMEN SICAV, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené (€etni zavérky spolecnosti TUTAMEN SICAV, a.s., se sidlem
Vaclavské namésti 834/17, Praha 1, identifikacni Cislo 059 79 528, (dale také spolecnost)
sestavené na zakladé eskych icetnich predpisu, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2017,
vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za obdobi od 1. 4. 2017

do 31. 12. 2017 a pfilohy této Gcetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych
ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru Uéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti
TUTAMEN SICAV, a.s. k 31. 12. 2017 a naklad( a vynosu a vysledku jejiho hospodareni
za obdobi od 1. 4. 2017 do 31. 12. 2017, v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor( Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se
zékonem o auditorech a Etickym kodexem piijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na
spolecnosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi.
Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroc¢ni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo Uéetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
statutarni reditel spoleCnosti.

Nas vyrok k tcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je viak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem GCetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s (cetni zavérkou &i s
naimi znalostmi o (¢etni jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve
viech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s pristusnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji poZadavky pravnich predpist na formalni
naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pripadné
nedodrzeni uvedenych pozadavku by bylo zpusobilé ovlivnit isudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

BDO Audit s. 1. 0., &eska spolenost s ru¢enim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstfikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, evidenéni Cislo
Komory auditor CR 018) je Elenem BDO International Limited (spole€nosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
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Na zakladé provedenych postupu, do miry, jiz dokaZeme posoudit, uvadime, Ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téz predmétem zobrazeni v ucetni
zavérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu s (cetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o spolecnosti, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V
ramci uvedenych postupt jsme v obdrZenych ostatnich informacich zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho Feditele a spravni rady spole¢nosti za Gcetni zavérku

Statutdrni Feditel spoleénosti odpovida za sestaveni iCetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ¢eskymi Uéetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni GCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je statutarni reditel spolecnosti povinen posoudit, zda je
spolenost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze (cetni zavérky
zaleZitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani
pri sestaveni (&etni zavérky, s vyjimkou pfipadu, kdy statutarni feditel planuje zruseni
spolecnosti nebo ukonéeni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve spolecnosti odpovida spravni rada.
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze (cetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v
souladu s vy$e uvedenymi predpisy ve viech pripadech v Gcetni zavérce odhali pfipadnou
existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodu nebo chyb
a povazuji se za vyznamné, pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé
pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti (i¢etni zavérky zpUsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok.
Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez
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riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoze soucasti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Gmyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitinich kontrol.

- Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spole€nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadFit nazor na Gcinnost jejiho vnitrniho kontrolniho systému.

- Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadl a
informace, které v této souvislosti statutarni feditel spolecnosti uvedl v pfiloze ucetni
zavérky.

- Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrZitého trvani pri sestaveni ucetni zavérky
statutarnim feditelem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje
vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost spolecnosti nepfetrZité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této
souvislosti v pfiloze cetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti spoleCnosti nepretrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci
udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gicetni zavérky, vcetné prilohy, a dale to,
zda (cetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k
vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarniho feditele a spravni radu mimo jiné o planovaném
rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili,
véetné zjisténych vyznamnych nedostatki ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 27. 4. 2018

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
BDO Audit s. r. o. Ing. Luk& Hendrych
evidencni Cislo 018 evidencnli Cislo 2169

BDO Audit s. r. 0., Eeska spole€nost s rugenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstitkového soudu Praha, oddil a vioZka C. 7279, evidenéni &islo
Komory auditor( CR 018) je élenem BDO International Limited (spole€nosti s ruenim omezenym ve Velké Britanii) a je soucdsti mezinarodni sité
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Zprava nezavislého auditora
Akcionafiim TUTAMEN podfond MASTER

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené (Cetni zavérky spolecnosti TUTAMEN podfond MASTER, se sidlem
Vaclavské namésti 834/17, Praha 1, identifikacni Cislo 751 60 170, (dale také spoleCnost)
sestavené na zakladé Ceskych Uéetnich predpis, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2017,
vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za obdobi od 1. 4. 2017

do 31. 12. 2017 a pfilohy této Gcetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych
ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru Géetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti
TUTAMEN podfond MASTER k 31. 12. 2017 a nakladi a vynosti a vysledku jejiho hospodareni
za obdobi od 1. 4. 2017 do 31. 12. 2017, v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobné&ji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zaverky. V souladu se
zakonem o auditorech a Etickym kodexem prijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na
spolecnosti nezavisli a splnili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisa.
Domnivame se, ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyroéni zpravé mimo (cetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
statutarni feditel spoleCnosti.

Nas vyrok k Uéetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je viak soucasti
naSich povinnosti souvisejicich s auditem UCetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Gcetni zavérkou Ci s
nasimi znalostmi o (i€etni jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve
viech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s prisluSnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich predpisd na formalni
naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pripadné
nedodrzeni uvedenych poZadavku by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

BDO Audit s. 1. 0., Ceskd spoleZnost s ruenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstfikového soudu Praha, oddit a viozka C. 7279, evidentni &islo
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Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v (Cetni
zavérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o spolecnosti, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V
ramci uvedenych postupli jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho reditele a spravni rady spolecnosti za ucetni zavérku

Statutarni Feditel spoleénosti odpovida za sestaveni (€etni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ¢eskymi (¢etnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani (¢etni zavérky je statutarni reditel spolecnosti povinen posoudit, zda je
spolenost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky
zaleZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani
pii sestaveni (€etni zavérky, s vyjimkou pripadi, kdy statutarni feditel planuje zruseni
spoleénosti nebo ukonéeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Gcetniho vykaznictvi ve spolecnosti odpovida spravni rada.

Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

Nadim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze (¢etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
PfiméFfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v
souladu s vy$e uvedenymi predpisy ve viech pripadech v Ucetni zavérce odhali pripadnou
existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb
a povazuji se za vyznamné, pokud tze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé
prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vys$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem
celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti Cetni zavérky zplisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok.
Riziko, ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez

BDO Audit s. r. 0., Ceska spoleénost s ruCenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstfikového soudu Praha, oddil a vloZka C. 7279, evidenéni &islo
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riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zplsobené chybou, protozZe soucasti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitnich kontrol.

- Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

- Posoudit vhodnost pouzitych cetnich pravidel, pfimérenost provedenych tcetnich odhadu a
informace, které v této souvislosti statutarni reditel spolecnosti uvedl v pfiloze Ucetni

zaverky.

- Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Gcetni zavérky
statutarnim reditelem a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje
vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost spolecnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této
souvislosti v priloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti spolecnosti nepretrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci
udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah (cetni zavérky, vCetné prilohy, a dale to,
zda G¢etni zévérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpUsobem, ktery vede k
vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarniho reditele a spravni radu mimo jiné o planovaném

rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili,
véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 27. 4. 2018

Auditorska spolecnost: Statutarpi auditor:

—&M A”‘ﬂQﬁ( S;(g)‘ I.

BDO Audit s. r. o. Ing. Luka Hendrych

evidencni Cislo 018 evident éisl_o)z169
|

BDO Audit s. r. o., Zeska spoleZnost s ruZenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstfikového soudu Praha, oddil a vioZka C. 7279, evidenéni &islo
Komory auditort CR 018) je Elenem BDO International Limited (spoleénosti s rufenim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavistych &enskych firem BDO.



VYROCNI ZPRAVA - TUTAMEN SICAV

Pfiloha ¢. 2 — Uéetni zavérka fondu ovéirena auditorem
(§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)



Subjekt: TUTAMEN SICAV a.s.
Sidlo: Véaclavské nam. 834/17, 110 00 Praha 1
Identifikacni &islo: 05979528
Predmét podnikani: ¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2017

a fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi od 1.4.2017 do 31.12.2017
v tis. K¢
, Odzacatkudo 5 -« do konce | Od zattku do konce
Poznamka | konce rozhodného ) ) . ,
obdobi rozhodného obdobi | rozhodného obdobi
INVESTICNI NEINVESTICNI CELKEM FOND
4 |Vynosy z poplatku a provizi 4.2. 396 396
5 |Naklady na poplatky a provize 4.2. 460 460
6 |Zisk nebo ztréta z finanénich operaci 4.3. -1 -1
9 |Spravni naklady (2) 45.b 802 802
b) ostatni spravni naklady 802 802
19 |[Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné Cinnosti pfed zdanénim 4.48. -867 -867
24 |Zisk nebo ztrata za U¢etni obdobi po zdanéni 4.28. -867 -867
Sestaveno dne: Podpisovy zdznam statutarniho organu tcetni jednotky:
10.4.2018 Mgr. Ing. Ondfej Pieran P
Sestavil: Jana Havranova Povéfeny zmocnénec /
1)
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Subjekt: TUTAMEN SICAV a.s.
Sidlo: Vaclavské nam. 834/17, 110 00 Praha 1
|dentifikacni Cislo: 05979528
Predmét podnikani: ginnost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech

vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2017

ROZVAHA
k 31.12.2017
v tis. K&
Od zacatku
Posledni den Posledni den Posledni den Posledni den | do konce
AKTIVA Poznamkal  rozhodného Korekce rozhodného rozhodného rozhodného | minulého
obdobi (brutto) obdobi (netto) obdobi obdobi rozhodného
obdobi
o o . nrf CELKEM CELKEM
INVESTICNI INVESTICNI | INVESTICNI | NEINVESTICNI FOND FOND
Aktiva celkem (Z) 249 249 10
3 _|Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami (%) 4.10. 140 140 10
v tom: a) splatné na pozadani 0 140 140
11 |Ostatni aktiva 4.17. 109 109

NOVé_TUTSI_vykazy_201712 v tis opravy podle bdo Rozvaha 122




Posledni

, , ’ , , ' Posledni den den
PASIVA Poznamkg Posledni den rozhodného obdobi i Posledni den rozhodného obdobi | rozhodného L
obdobi mlnuler)o
rozhodného
.- - CELKEM CELKEM
INVESTICNI NEINVESTICNI FOND FOND
Pasiva celkem () 249 249 10
4 |Ostatni pasiva 4.22. 106 106
8 |Z&kladani kapital (%) 4.34. 10 10 10
z toho: a) splaceny zakladni kapital 10 10
12_|Kapitélové fondy 4.29. 1000 1000
15 |Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 4.28. -867 -867
16 |Vlastni kapital (15+18+19+23+24+25+30+31) 6. 143 143
pocet ZA 10 000 ks /1,- Ké
pocet IA v podfondu
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho organu cetni jednotky:
10.4.2018

Sestavil:

/Ly

Mgr. Ing. Ondrej Pieran  //
Povéfeny zmocnénec [

(

]

VYPOCET HODNOTY FONDOVEHO KAPITALU PRIPADAJICI NA 1 AKCII

Investi¢ni fondovy kapital

Neinvesticni fondovy kapital

TOTTaUVy

kapital celkem

fondovy kapital celkem 10 000 10 000
pocet vydanych zakladatelskych akcii 10 000

pocet vydanych akcii A X

pocet vydanych akcii B X

pocet vydanych akcii celkem 0 10 000

fondovy kapital na 1 zakladatelskou akcii 1-

fondovy kapital na 1 akcii typu A X

fondovy kapital na 1 akcii typu B X

NOVé_TUTSI_vykazy_201712 v tis opravy podle bdo
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TUTAMEN SICAYV, a.s.
1CO: 05979528

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2017
(v celych tis. K<)

1. OBECNE INFORMACE

TUTAMEN SICAV, a.s. (,,Investi¢cni Fond* nebo ,,Fond“ nebo ,,Spolec¢nost™) byl zalozen v souladu se
zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF*). Investi¢ni
fond byl dne 24.3.2017 na zakladé § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a e) ZISIF zapsan do
seznamu Ceské narodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF.

Investi¢ni Fond byl zapsan do obchodniho rejstiiku dne 1. 4. 2017.

Predmét podnikani Spolec¢nosti

- Cinnost fondu kvalifikovanych investorti podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona &. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Obhospodarovatelem Investicniho fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administratorem Investi¢niho
fondu (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) je od 1.4.2017 AVANT investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 275 90 241.
AVANT investicni spole¢nost, a.s. byla na zakladé¢ rozhodnuti zakladatelti Investi¢niho fondu ze dne
16.3.2017 jmenovana individualnim statutarnim organem Investi¢niho fondu, tj. Investi¢ni fond je opravnén
se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodarovat prosttednictvim této osoby.

Sidlo Investi¢niho Fondu:
Vaclavské nameésti 834/17
110 00 — Praha 1
Ceska republika

Clenové statutarniho organu a spravni rady Fondu k 31. Prosinci 2017:

Statutarni organ:

Statutarni feditel AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., IC od 1. dubna 2017
27590241
Pii vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing. Ondiej Pieran od 31. cervence 2017

povéfeny zmocnénec

Mgr. Robert Robek od 6. listopadu 2017
povéieny zmocnénec

Spravni rada:

Clen spravni rady Ing. Jan Krejsa od 1. dubna 2017
Clen spravni rady Lubos Vidensky od 1. dubna 2017
Clen spravni rady Vojtéch Vojacek od 1. dubna 2017

Priloha k ucetni zavérce TUTAMEN SICAV, a.s. k 31. 12. 2017.
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TUTAMEN SICAYV, a.s.
1CO: 05979528

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2017
(v celych tis. K<)

Clen spravni rady Mgr. Pavel Némec od 5. fijna 2017

Clen spravni rady Vlasta Jiranova od 1. dubna 2017

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zméndm v obchodnim rejstiiku:

Povéfeny zastupce statutarniho feditele:

Povéteny zmocnénec Ing. Zden¢k Hauzer od 1.4.2017 do 31.7.2017

Spravni rada:

Clen spravni rady Alena Rackova od 1.4.2017 do 5.10.2017

Investiéni strategie Fondu

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zakona shromazd'uje penézni
prosttedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investor vydavanim ucastnickych cennych
papirti a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostiedkil, nebo penézi ocenitelnych véci
na zakladé urcené investicni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investori a dale spravuje tento
majetek.

Investi¢nim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedkt vlozenych akcionafi Fondu, a to na zakladé
investic do aktiv s pfedpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a geografického
omezeni jako jsou: investi¢ni cenné papiry, néstroje penézniho trhu, finan¢ni derivaty, cenné papiry vydané
fondem nebo zahrani¢énim fondem, Gcasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech a poskytovani Gvérd
jakozto aktiva dlouhodobé ptekonavajici vynosy, s tim, Ze vynosy investic Fondu budou pfevazné
opatrovany piijmem z urokl z poskytnutych uvért, dale pak ve formé pohledavek z poskytnutych uvért a
pujcek. Pievazna Cast ziski plynoucich z portfolia Fondu bude v souladu s investicnim cilem strategif
uvedenou v predchozi vété dale re-investovana.

V priibéhu roku 2017 Fond podnikal v souladu s pravnimi piedpisy Ceské republiky, a to podle zédkona ¢.

240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisii a v souladu
s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu fondu pribézné napliioval tuto investi¢ni strategii.

Depozitar

Ceska spofitelna, a.s. vykonava funkci depozitafe a poskytuje sluzby dle depozitaiské smlouvy, jejiz
posledni znéni je G¢inné od 27. 04. 2017 (dale jen ,,depozitai).

Priloha k ucetni zavérce TUTAMEN SICAV, a.s. k 31. 12. 2017.
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TUTAMEN SICAYV, a.s.
1CO: 05979528

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2017
(v celych tis. K<)

2. VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Predkladana tcetni zaveérka Fondu byla zpracovana jako fadna k datu 31. 12. 2017, za Gcetni obdobi od
01. 04. 2017 do 31. 12. 2017. Ugetnictvi je vedeno a Gietni zavérka byla sestavena v souladu se zakonem
¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi v platném znéni a na zaklad¢ vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadé;ji
nektera ustanoveni zékona ¢. 563/1991 Sb., o tcetnictvi, ve znéni pozdéjsich piedpist, pro Gcetni jednotky,
které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi. Zaroven byla pfi sestavovani rocni ucetni zaveérky
respektovana specialni Gprava tykajici se pfecenéni majetku, a to vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Gprave
nékterych pravidel zdkona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, resp. o zptisobu stanoveni
realné hodnoty investi¢niho fondu a o zplisobu stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu.

Ugetnictvi respektuje obecné ucetni zasady, piedevsim zasadu ocefiovani majetku historickymi cenami
(modifikovanou ocenénim vSech cennych papirti, derivatli, majetkovych ucasti a poskytnutych avéra —
obecné majetku jako investi¢ni piilezitost - na jejich redlnou hodnotu), zdsadu Gi€tovani ve vécné a casové
souvislosti, zasadu opatrnosti a pfedpoklad o schopnosti Gcetni jednotky pokraovat ve svych aktivitach.

Akciova spolec¢nost s proménnym zakladnim kapitalem, ktera nevytvaii podfondy dle § 164 ZISIF tucetné
a majetkoveé oddéluje majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti od svého ostatniho jméni.

Fond nema zadné zaméstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zptsobem investi¢ni spolecnost.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana za Gcetni obdobi od 01. 04. 2017 do 31. 12. 2017 (dale téz ,,acetni
obdobi).

3. DULEZITE UCETNI METODY

Pro zpracovani Gcetni zaverky za obdobi od 01. 04.2017 do 31. 12. 2017 pouzil Fond nasledujicich tcetnich
metod, zplsobil ocenovani a zptsobil odepisovani.

Ucetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepietrzit¢tho a ¢asové neomezen¢ho trvani ucetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi ucetnimi metodami:

(a)  Den uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni GcCetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirli, den provedeni platby, popt.
inkasa z uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkti podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den
vypotadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo pievzeti zaruky, popt. vérového pfislibu, den
prevzeti hodnot do tischovy.

Ugetni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a dale
pevné terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypotadani obchodu
zauctovany na podrozvahovych uctech.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v ptipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Priloha k ucetni zavérce TUTAMEN SICAV, a.s. k 31. 12. 2017.
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Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2017
(v celych tis. K<)

(b)  Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listl a ostatnich podila jsou klasifikovany
podle zaméru Fondu do portfolia:

a) cennych papirti ocenovanych realnou hodnotou proti Gc¢tim nékladt nebo vynost,

b) realizovatelnych cennych papirt,

¢) cennych papird drzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papirti potizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pti poftizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry ictovany v potfizovaci cen¢ zahrnujici pomérnou
Cast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou uctovany v potfizovaci cen¢.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu
ocefiovany realnou hodnotou.

Realna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papirt se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni stanoveni
realné hodnoty, pokud spolec¢nost prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V ptipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papirt a majetkovych cennych papird jsou redlné
hodnoty rovny cendm dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven splnény pozadavky
na likviditu cennych papird.

Neni-li mozné stanovit realnou hodnotou jako trzni cenu (napft. spolecnost neprokaze, ze za trzni cenu je
mozné cenny papir prodat), realnd hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife ucasti na vlastnim kapitalu spole¢nosti, pokud se jedna
o akcie, mife i¢asti na vlastnim kapitalu podilového Fondu, pokud se jedna o podilové listy a soucasné
hodnot¢ cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirim drzenym do splatnosti se tvofi opravné polozky. Opravné polozky k témto
cennym papirim jsou tvofeny v Castce, kterd odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych urokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papirt.

(c) Majetek jako Investi¢ni prileZitost
ca) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvotfen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouZitelnosti delsi
nez jeden rok a v ocenéni prevysujicim 60 tis. K¢. Oceniuje se v potizovacich cenach, které zahrnuji cenu,
za kterou byl majetek pofizen a naklady s jeho potizenim souvisejici.

Néklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 40 tis. K& zvySuji jeho
pofizovaci cenu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K¢ a dobou pouzitelnosti delsi nez 1 rok je evidovan jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek.

Opravné polozky vyjadiuji docasné snizeni hodnoty aktiva.

Priloha k ucetni zavérce TUTAMEN SICAV, a.s. k 31. 12. 2017.
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cb) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti delsi
nez jeden rok a v ocenéni prevysSujicim 40 tis. K¢.

Dlouhodoby hmotny majetek se ocenuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu, za kterou byl majetek
potizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici. Majetek vytvoteny vlastni ¢innosti se ocenuje vlastnimi
naklady.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 40 tis. K¢ zvySuji jeho potizovaci
cenu. Bézné opravy a udrzba se uctuji do ndkladu.

Samostatné movité véci s dobou pouzitelnosti delsi nez jeden rok se zahrnuji do dlouhodobého hmotného
majetku, pokud jejich ocenéni presahne ¢astku 40 tis. K¢.

Opravné polozky vyjadiuji doCasné snizeni hodnoty aktiva.

Uroky z Gvérd a pujéek pfijatych na potizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou soucasti finanénich
nakladi a nezvysuji pofizovaci cenu majetku.

Zpusob sestaveni odpisového planu:

V ptipadé¢, Ze majetek neni ocenovan realnou hodnotou, je jeho netto hodnota postupné snizovana odpisy.
Odpisy jsou vypocteny z ceny, ve které je majetek ocenén v ucetnictvi, a to na zaklade€ predpokladané doby
Zivotnosti.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan do nakladii na zdkladé piedpokladané doby Zzivotnosti
jednotlivych polozek majetku, nejdéle do 60 mesict.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K& a dobou pouzitelnosti delsi nez 1 rok je evidovan jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek a je odepisovan rovnomérné do nékladi po dobu 24 mésici od data
pofizeni.

Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovan do nakladi na zakladé ptedpokladané doby zivotnosti
jednotlivych polozek majetku.

Konkrétné pak dlouhodoby hmotny majetek v ocenéni prevysujicim 40 tis. K¢ je odepisovan rovnomérnymi
mesicnimi odpisy do naklad® po dobu 36 mésicu.

cc) Majetek jako investi¢ni ptilezitost

Majetek jako Investicni prilezitost jsou predevsim nemovitosti drzené spolecnosti s cilem dlouhodobého
kapitalového zhodnoceni.

Prvotni ocenéni investice je na zdklad¢ pofizovacich ndkladl vcetné transakénich nékladt. Pro ocenéni
k datu Gcetni zavérky je zvolena metoda stanoveni realné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykazana
v redlné hodnoté platné k rozvahovému dni a veskeré zmény realné hodnoty v dobé mezi jednotlivymi
rozvahami jsou vykazovany jako ocefiovaci rozdil ve vlastnim kapitalu

Fond investuje do nemovitosti nasledujiciho typu:

e Nemovitost za ¢elem dlouhodobého kapitalového zhodnoceni
e Nemovitost za ¢elem dosazeni zisku z pronajmu nebo prodeje
e Pohledavek, zaptijcek a tvéru za ucelem dosazeni urokového vynosu

Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:
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e Je pravdépodobné, ze ucetni jednotka ziska budouci ekonomické uzitky spojené s investici do
nemovitosti
e Naklady spojen¢ s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné

Pocatecni ocenéni
Investice se prvotné oceni na urovni svych potizovacich nakladd. Do pocatecniho ocenéni se zahrnou i
vedlejsi naklady spojené s pofizenim.

Nasledné ocenovani
Nasledné ocenovani je provedeno:
e K rozvahovému dni
e 7 dtvodu trvalého snizeni hodnoty

Ocenovani je feseno § 68a), vyhlaSky 501/2002 Sb., ktery stanovi Ocenovaci rozdily pii uplatnéni realné
hodnoty u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku a dale dle Vyhlasky 244/2013 Sb. o blizsi Giprave
nékterych pravidel zékona o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech.

(1) Investi¢ni spole¢nosti za jimi obhospodaiované podilové Fondy, Investi¢ni Fondy a penzijni Fondy
ocenuji neprovozni dlouhodoby hmotny majetek realnou hodnotou podle zvlastniho pravniho predpisu.
Zmény ocenéni tohoto majetku se eviduji v prislusné polozce pasiv. Pti tbytku tohoto majetku se vysledna
zména vykaze v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

(2) V ptipadé, ze dojde k trvalému snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku, vykaze
se toto snizeni hodnoty v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

Fond pro urceni realné hodnoty majetku vyuziva znalecké posudky, v nichz je ocenéni stanoveno na zakladé
vyse popsanych principti.

Do doby prvniho stanoveni redlné hodnoty majetku podle vySe uvedeného odstavce se realna hodnota
stanovi jako pofizovaci cena majetku.

(d) Ostatni aktiva
Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek, které jsou po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se snizi o 10 %,
b) ne déle nez 180 dni, se snizi o 30 %,
¢) ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek za dluznikem se snizi o 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahajeno insolven¢ni fizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud zamitl insolven¢ni navrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

(e) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvafeny k jednotlivym
pohledavkdm opravné polozky. Opravné polozky vytvatené na vrub nakladl jsou vykdzany v polozce
,,Qdpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam® v analytické evidenci pro potiecbu
vypoctu danové povinnosti.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek urcenych k investovani na zakladé predpokladu vymozeni

a) pln¢ vymozitelné, se snizi o 0 %,
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b) zazalované, se snizi o 50 %,

b) ¢aste¢né vymozitelné, se snizi o 70 %,
¢) v insolvenci, se snizi o 80 %,

d) nevymozitelné, se snizi o 100 %.

Pokud nelze jednotlivé pohledavky k investovani roz¢lenit, zpracuje se pro zjisténi realné hodnoty znalecky
posudek.

(f) Cenné papiry vydavané fondem

Fond vydava zakladatelské akcie. Akcie Fondu maji podobu cenného papiru a jsou vydany ve formé na
jméno.

Investiéni akcie

Akcie Fondu, které nejsou zakladatelskymi akciemi, jsou investi¢ni akcie. S investicni akcii je spojeno
pravo na jeji odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na ucet Fondu.

Investi¢ni akcie Ize vydat na zaklad¢ vetejné vyzvy.

Investi¢ni akcie predstavuji podil akcionafe na Fondovém kapitalu ptipadajici na investi¢ni akcie.
Nabyvani investi¢nich akcii Fondu, postupy a podminky pro vydani a odkupovani investi¢nich akcii jsou
uvedeny ve Statutu Fondu.

(€9) Zasady pro uctovani nakladii a vynost

Naklady a vynosy se uctuji zasadné do obdobi, s nimz casoveé a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této
zésady fond nemohl podat vérny a poctivy obraz predmétu téetnictvi fondu, postupuje odchylng. Casové
rozliSeni neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jedna o nevyznamné ¢astky, kdy jejich zG¢tovanim do
nakladl nebo do vynost bez casového neni dotcen ucel Casoveého rozliseni a fond tim prokazatelné nesleduje
zamérnou upravu vysledku hospodateni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje popiipadé piijmy.

(h) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v
den transakce. Aktiva a pasiva vyc¢islena v cizi mén¢ spole¢né¢ s devizovymi spotovymi transakcemi pied
dnem splatnosti jsou pfepoéitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu Gicetni
zaveérky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

(i) Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z ptijmt se propocte z vysledku hospodateni bézného tcetniho obdobi ptipoctenim
danovée neuznatelnych naklada a odectenim vynost, které nepodléhaji dani z prijmu, ktery je dale upraven
o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dail vychazi z veSkerych docasnych rozdilii mezi Gcetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkt
s pouzitim o¢ekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se Uétuje
pouze v piipad€, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich t¢etnich obdobich.
V podminkach Fondu vznika odlozena dan z titulu zmény ocenéni ucasti.
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3g) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoti v piipad¢,
pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécnad) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti

- jepravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostredkt piedstavujicich ekonomicky prospéch,
pricemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50%

- je mozné provést pfimétené spolehlivy odhad plnéni.

k) Polozky z jiného ti¢etniho obdobi a zmény ucetnich metod

V priibéhu ti¢etniho obdobi nebyly uctovany zmény ucetnich metod ani opravy minulych let.

Spolecnost patii do kategorie subjektti kolektivniho investovani a zabyva se trvalym zhodnocovanim
prostiedkli vlozenych akcionati do spolecnosti, konkrétné pak zejména pfimymi investicemi do
nemovitosti, a to jak na tizemi Ceské republiky, tak i v ramci Evropské unie, piipadné v jejim sousedstvi.

(I) Regulaéni pozadavky

Fond podléha regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. Depozitai — Ceska spofitelna, a.s. dohlizi
v souladu se Zakonem na to, zda ¢innost Fondu probiha v souladu se Zakonem.

4. VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A ZTRATY

41 CISTY UROKOVY VYNOS

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval vynosy ani naklady z troku.

42 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2017
Vynosy z poplatki a provizi

za zprosttedkovatelkou ¢innost 396
Néklady na poplatky a provize

za zprostiedkovatelkou ¢innost 451
ostatni 9
Celkem -64

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi realizoval néklady za zprostfedkovatelskou ¢innost a naklady
na bankovni poplatky z vedeni béznych uctt.
Fond déle realizoval vynosy z poplatkli za emise investi¢nich akcii podfondu.
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43 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2017
Zisk/ztrata z devizovych operaci -1
Celkem -1

44 OSTATNI PROVOZNI NAKLADY A VYNOSY

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval ostatni provozni naklady a vynosy.

45 SPRAVNI NAKLADY

Fond evidoval ve svém Ucetnictvi za sledované ucetni obdobi tyto spravni naklady:
a) Naklady na zaméstnance

Fond nem¢l ve sledovaném tcetnim obdobi zadné zaméstnance. Veskerou administrativu spojenou
s podnikatelskou ¢innosti provadi dodavatelskym zptisobem investi¢ni spole¢nost

b) Spravni naklady

tis. K¢ 2017
Néklady na odmény statutarniho auditu 36
z toho:

- naklady na povinny audit ucetni zavérky 36
Pravni a notarské sluzby 22
Odména za vykon obhospodafovani/administrace 270
Sluzby depozitare 101
Ostatni spravni ndklady 373
Celkem 802

Uplata za vykon &innosti Obhospodaiovatele, kterou vykonava spole¢nost AVANT investiéni
spolecnost, a.s., jeji vySe, zpltisob vypoctu a splatnost jsou uvedeny ve smlouveé o vykonu funkce
individudlniho statutarniho organu akciové spolecnosti.

Fond platil poplatek depozitafi za kazdy zapocaty mésic v souladu s depozitarskou smlouvou, ktera
v daném ucetnim obdobi vykonavala Ceska spofitelna, a.s.

Ostatni spravni néklady fondu tvoii zejména naklady na propagaci, najemné a spravni poplatky.
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4.6 VYNOSY Z AKCIi A PODILU

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval vynosy z akcii a podili.

47 PUICKY A UVERY POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATNI PLNENI
(V PENEZITE I NATURALNI FORME) CLENUM RIDiCICH A KONTROLNICH
ORGANU Z DUVODU JEJICH FUNKCE

Fond neposkytl zadné tivéry nebo jina naturalni, ¢i penézita plnéni cleniim statutarniho organu ani

¢lenim dozor¢i rady, ani zaméstnanclim a ani byvalym ¢leniim organi spolecnosti. Zaroven za

tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

48 MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Fond neeviduje mimotadné naklady a vynosy.

4.9 POKLADNA

Fond nema zadny ziistatek v pokladné.

410 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 2017
Zustatky na béznych Uctech- neinvesti¢ni 130
Zustatky na kapitalovych uctech- neinvesti¢ni 10
Celkem 140

411 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi neeviduje pohledavky za nebankovnimi subjekty.

4.12 DLUHOVE CENNE PAPIRY

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje dluhové cenné papiry.
4.13 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY
Fond ve sledovaném obdobi neeviduje akcie, podilové listy a ostatni podily.
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414 UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval ve svém majetku Zadné Gcasti s rozhodujicim ani
podstatnym vlivem.

4.15 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Fond ve sledovaném tcetnim obdobi neevidoval ve svém majetku zadny dlouhodoby nehmotny
majetek.

416 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval ve svém majetku dlouhodoby hmotny majetek
pro provozni ¢innost a ani dlouhodoby majetek pro investi¢ni ¢innost.

417 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 2017
Pohledavky vii¢i podfondu 103
Poskytnuté zalohy 6
Celkem 109

Ostatni aktiva pfedstavuji pohleddvku za podfondem a poskytnutou zalohu na provoz kancelafi.

418 NAKLADY A PRiJMY PRISTICH OBDOBI

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje naklady ani piijmy ptistich obdobi.

419 ZAVAZKY VUCI BANKAM

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi nepfijal zadné bankovni avery.

420 ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Fond ve sledovaném tc¢etnim obdobi nepfijal Zadné Gvery ¢i zaphjcky.
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421 ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval zavazky z dluhovych cennych papir.

4.22 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 2017
ZavazKky za dodavateli 45
Dohadné polozky pasivni 60
Ostatni zavazky 1
Celkem 106

4.23 VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

Fond ve sledovaném tc¢etnim obdobi neevidoval vynosy a vydaje ptiStich obdobi

424 REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

Fond ve sledovaném t¢etnim obdobi neevidoval rezervy a opravné polozky

4.25 PODRIZENE ZAVAZKY

Fond ve sledovaném tc¢etnim obdobi neevidoval zadné podiizené zavazky.

426 ZAVAZKY KRYTE ZASTAVNIM PRAVEM

Fond ve sledovaném tcetnim obdobi neevidoval zdvazky kryté zastavnim pravem.

4.27 ZAVAZKY A POHLEDAVKY NEVYUCTOVANE V UCETNICTVI A
NEUVEDENE V ROZVAZE

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval zavazky a pohleddvky nevytictované v ucetnictvi
a neuvedené v rozvaze.

428 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH
OBDOBI, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Fond eviduje ztratu za sledované ucetni obdobi ve vysi 867 tis. K¢&.
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429 KAPITALOVE FONDY

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi evidoval na kapitdlovych fondech ptiplatek mimo zakladni
kapital ve vysi 1 000 tis. K¢.

430 OCENOVACI ROZDILY

Fond za sledované ucetni obdobi neti¢toval o oceniovacich rozdilech.

431 SPLATNA DAN Z PRiJMU

Dan z pfijmu - danova analyza

tis. K& 2017

Hospodaisky vysledek pied zdanénim -867
Pricitatelné polozky 0
Odcitatelné polozky

Zaklad dan¢

Zaklad dan¢ po uprave

Dan z ptijmi ve vysi 19%
Zahrani¢ni dividendy

Dan ze zahrani¢nich dividend 15%
Dan celkem

Dodate¢né zuctovani dané
Srazkova dan

Daii celkem 0

[=Nel ool Nel )

Fondu za sledované ti¢etni obdobi nebyly vyméieny zadné domérky dani.

432 ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

O odlozené dani se ve sledovaném obdobi netictovalo, nicmén¢ byla vycislena odlozend danova
pohledavka ve vysi 165 tis. K¢.

433 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢ 2017
Aktiva 249
Celkem 249
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Fond k rozvahovému dni vykazoval vyse uvedené hodnoty pfedané k obhospodarovani spolecnosti
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

434 ZAKLADNI KAPITAL

tis. K¢ 2017
Splaceny zakladni kapitél 10
Celkem 10

5. NAVRHY NA ROZDELENI ZISKU, RESP. VYPORADANI ZTRATY

O vypotadani ztraty za ticetni obdobi rozhodne valnd hromada, ktera by méla probéhnout v

terminu do 30. 6. 2018.

6. VYVOJ VLASTNIHO KAPITALU K 31. 12. 2017

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapital. Ocen. Zisk/
V tis. K¢ Kapital akcie azio fondy fondy rozdily ztrata Celkem
Zistatek k
01.01. 2017 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty
zisk/ztrata za
ucetni obdobi 0 0 0 0 0 0 -867 -867
Emise akcii 10 0 0 0 1 000 0 0 1010
Zistatek k
31.12.2017 10 0 0 0 1000 0 -867 143
7. ZMENY UCETNiICH METOD
Ugetni metody pouzivané Spole¢nosti se béhem tGiéetniho obdobi nezménily.
8. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU
TrZzni riziko
Riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Fondu.
Trzni riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.
Trzni rizika jsou ve Spolecnosti fizena v souladu s nasledujicimi principy, které podléhaji souhlasu

predstavenstva Spolecnosti:
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e Veskera rizika jsou systematicky a pravidelné sledovana a jsou pfedmétem reportingu nezavislého
na obchodnich slozkach (obchodni oddéleni a odd€leni obhospodatovani fondit).

e Metody méfeni rizika a kontrolni postupy jsou definovany a schvalovany predstavenstvem
Spolecnosti.

e Spole¢nost postupuje v souladu s aktualnim statutem fondu, v tomto smyslu zejména ¢lankt o
limitech pro omezeni a rozlozeni rizika.
Veskeré pozadavky regulatornich organti jsou pln€¢ dodrzovany.

e Majetek a zdvazky fondl se oceiiuji realnou hodnotou. Redlna hodnota nemovitosti a majetkovych
ucasti v majetku Fondu je stanovovana minimalné jedenkrat rocn€ znaleckym ocenénim, a to ke
dni 31. 12. kazdého kalendainiho roku. Zpisob stanoveni realné hodnoty ostatniho majetku a
zavazki fondu, a zplsob stanoveni aktualni hodnoty akcie fondl stanovi provadéci pravni predpis.
Znalecké ocenéni realné hodnoty nemovitosti a ucasti v majetku fondi provede Spolec¢nost k tomu
opravnénymi osobami.

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s piipadnym nedodrZenim zavazki protistrany Fondu
Emitent investi¢niho nastroje v majetku Fondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pii realizaci konkrétni
investice) nedodrzi sviij zavazek, ptipadné dluznik pohledavky tuto pohledavku vcas a v plné vysi nesplati.

Uvérove riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.

Riziko je fizeno na podkladg ratingli cennych papirti a bonity dluznikd. Rating/bonita udava vysi avérového
rizika na stupnici A az E. Rating/bonita posuzuje schopnost emitenta/dluznika dostat vS§em zavazkim.
Podkladem jsou zpravy o danych emitentech z internetu nebo informacnich systémi Reuters, Bloomberg,
z tisku, tCetnich vykazl dluznikt, z analyz Spolecnosti i z jinych zdroji.

Riziko ménové
Meénoveé riziko spocivajici v tom, Ze hodnota investice mize byt ovlivinéna zménou devizového kurzu.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity obecné spociva v tom, Ze urcité aktivum Fondu nebude zpenézeno vcas za
priméienou cenu a ze Fond z tohoto diivodu nebude schopen dostat svym zavazkim v dob¢, kdy se stanou
splatnymi.

Ve sledovaném obdobi fond evidoval zistatek na béznych uctech ve vysi 140 tis. K¢, coz ¢ini 56% majetku
fondu.

Rizeni rizik likvidity se zaméfuje predeviim na schopnost beze zbytku plnit splatné zavazky. To zahrnuje
predevsim udrzovani dostatecnych objema likvidnich prostfedki, zejména v podobé, ziistatklli na uctech
obhospodatovaného fondu. Tohoto zékladniho cile je dosahovano fizenym pokryvanim o¢ekavaného odlivu
finan¢nich prostfedki, které je provadéno s dostatecnou mirou spolehlivosti béhem dostatecné dlouhého
budouciho obdobi v zavislosti na charakteru a likvidity aktiv a investicniho profilu fondd (jeden rok).
Spolecnost dostatecné s predstihem investicniho procesu, nebo procesu piedchazejicimu odkupt akcii nebo
podilovych listi a odlivu finan¢nich prostfedkl z fondu, vyhodnocuje dopady téchto kroka do likvidity
fondu.

Priloha k ucetni zavérce TUTAMEN SICAV, a.s. k 31. 12. 2017.
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Riziko vyporadani
Riziko vyporadani spojené s tim, Ze vypotadani transakce neprob&hne tak, jak se predpokladalo, z diivodu,
ze protistrana nezaplati nebo nedoda majetkové hodnoty ve stanovené 1hute.

Riziko ztraty majetku svéfeného do tschovy (nebo jiného opatrovani)

insolventnosti, nedbalostnim nebo imyslnym jednanim osoby, ktera ma v uschové nebo v jiném opatrovani
majetek Fondu.

Ve sledovaném obdobi nemél Fond zddny majetek svéten do uschovy (nebo jiného opatrovani) jiné osobé,
toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizkeé.

Riziko zruseni Fondu
Fond mtize byt ze zdkonem stanovenych dlivodu zrusen, a to zejm. z divodu:
i.  rozhodnuti o ptemén¢ Fondu;
ii.  odnéti povoleni k ¢innosti Fondu, napt. v pfipade¢, jestlize do jednoho roku ode dne udé€leni povoleni
k ¢innosti Fondu vlastni kapital Fondu nedosahl vyse 1.250.000 EUR; resp. v ptipadé, Ze Fond ma
po dobu delsi nez 6 mésicl jen jednoho akcionate;
iii.  zadosti o odnéti povoleni, zruseni Investicni spolecnosti s likvidaci nebo rozhodnutim soudu.

Ceska narodni banka odejme povoleni k ¢innosti Fondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho upadku
nebo jestlize byl insolvencni navrh zamitnut proto, ze majetek Fondu nebude postacovat k tthrad¢ naklada
insolvencniho fizeni, resp. v ptipad¢, kdy Fond nema déle nez tii mésice depozitare.

Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitare

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitafe je smluvné omezen depozitafskou smlouvou. Kontrolou, zda
vypocet aktualni hodnoty akcie Fondu, zda pouziti vynosu z majetku Fondu, zda nabyvani a zcizovani
majetku Fondu a zda postup pfi ocenovani majetku Fondu jsou v souladu se Zakonem a timto Statutem,
jakoz i kontrolou, zda pokyny opravnéné osoby nejsou v rozporu se Zakonem nebo timto Statutem, neni
povéten depozitai. Tato kontrola a ¢innost je zajiStovana piimo Investi¢ni spole¢nosti pomoci internich
kontrolnich mechanizmui.

V disledku omezeni kontrolni ¢innosti depozitafe bylo toto riziko ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako
nizké.

9. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Fond neposkytl tavéry osobam ovladanym.

10. UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY DO DATA JEJIHO SESTAVENI

Ve Fondu neprob¢hly zadné udalosti s podstatnym vyznamem nebo dopadem na akcionaie Fondu.

Priloha k ucetni zavérce TUTAMEN SICAV, a.s. k 31. 12. 2017.
17



TUTAMEN SICAYV, a.s.
1CO: 05979528

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2017
(v celych tis. K<)

11. OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA VLASTNIi

KAPITAL

Ve sledovaném obdobi Fond nerealizoval Zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem

na vlastni kapital.

Sestaveno dne: 10. dubna 2018

Podpis statutarniho zastupce:

Mgr. Ing. Ondiej Pieran
Povéfeny zmocnénec

Priloha k ucetni zavérce TUTAMEN SICAV, a.s. k 31. 12. 2017.
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Pfiloha é. 3 — Uéetni zavérka TUTAMEN podfond MASTER
ovérena auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)



Subjekt: TUTAMEN podfond MASTER
Sidlo: Vaclavské nam. 834/17, 110 00 Praha 1
Dariové identifikacni ¢islo: 684193096
Predmét podnikani: Cinnost podle zékona €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani
vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 31. prosinec 2017
Rozhodné obodobi - rok: 2017

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi od 13.4.2017 do 31.12.2017
v tis. K¢
Od zacatku do konce rozhodného obdobi
pozn. |C.F

V/ynosy z Urokd a podobné vynosy (2) 1 406

Vlynosy z roku z dluhovych cennych papirli 4.12. 2 108

\lynosy z Uroku z ostatnich aktiv 4.2. 3 298
\lynosy z poplatkd a provizi 4.2. 8 193
Naklady na poplatky a provize 4.2. 9 289
Spravni naklady () 4.5.b 13 87

Ostatni spravni naklady 45b 18 87
Zisk nebo ztrata za €.obdobi z béZné Cinnosti pfed zdanénim 4.31. 29 223
Dan z pfijmu 4.31. 33 11
Zisk nebo ztrata za ucéetni obdobi po zdanéni 4.28. 34 212
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho organu Ucetni jednotky:

10.4.2018 Mgr. Ing. OndFej Pieran
Sestavil: Jana Havranova Povéfeny zmocnénec /
/
/ |
/ Q/ﬂ/// )
v 4 ! /(
\J
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Subjekt: TUTAMEN podfond MASTER

Sidlo: Véaclavské nam. 834/17, 110 00 Praha 1
Darnové identifikacni Cislo: 684193096

Predmét podnikani: ¢innost fondd kvalifikovanych investord podle ustanoveni §95 odst.1 pism.a)

zakona 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 31. prosinec 2017
Rozhodné obodobi - rok: 2017

ROZVAHA
k 31.12.2017
v tis. K&

Posledni den Posledni den

AKTIVA pozn. rozhodného Korekce rozhodného
C.f.| obdobi-brutto obdobi-netto
Aktiva celkem () 1 57 688 57 688
Pohledavky za bankami (%) 4.10. 3 3934 3934
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 4.10. 4 3934 3934
Pohledavky na nebankovnimi subjekty () 4.11. 6 20 298 20 298
Pohledavky na nebankovnimi subjekty splatné na pozadani 4.11. 7 20 298 20 298
Dluhové cenné papiry () 4.12. 9 5108 5108
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 4.12. 11 5108 5108
Akcie, podilové listy a ostatni podily (%) 4.13. 12 28 346 28 346
Akcie 4.13. 13 8312 8312
Podilové listy 4.13. 14 20 034 20 034
Ostatni aktiva 4.17. 24 2 2

TUTpodfond_vykazy_201712 v tis po oprave dle bdo

Rozvaha 1z2




PASIVA Posledni den rozhodného obdobi
Pasiva celkem (%) 1 57 688
Ostatni pasiva 4.22. 8 4047
Emisni azio 4.29. 18 0
Kapitalové fondy 4.29. 24 53 100
Ocenovaci rozdily (2) 4.30. 25 329
Ocenovaci rozdily z pfepoctu ucasti 4.30. 28 346
Ostatni ocefovaci rozdily 4.30. 29 -17
Zisk nebo ztrata za U¢etni obdobi 4.28. 32 212
Vlastni kapital (15+18+19+23+24+25+30+31) 6. - 53 641
pocet ZA X X
pocet IA 53 029 795
hodnota akcie Prioritni: 1,01060 K¢ 52 029 795
hodnota akcie Vykonnostni: 1,05420 K¢ 1000 000
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni
10.4.2018 jednotky: /!
Sestavil: Jana Havranova Mgr. Ing. Ondfej Pieran (
/ ) / ﬂ // /j Povéfeny zmocnénec ‘/( Wiy
v
U

TUTpodfond_vykazy_201712 v tis po oprave dle bdo
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Subjekt: TUTAMEN podfond MASTER
Sidlo: Vaclavské nam. 834/17, 110 00 Praha 1
Danové identifikacni ¢islo: 684193096
Predmét podnikani: Cinnost fondu kvalifikovanych investort podle ustanoveni
§95 odst.1 pism.a) zakona 240/2013 Sb. o investi¢nich
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2017
Rozhodné obodobi - rok: 2017

SPECIFIKACE PODROZVAHOVYCH AKTIV PASIV
za obdobi od 13.4.2017 do 31.12.2017

v tis. K¢
Posledni den rozhodného
¢.F.|obdobi
Hodnoty pfedané k obhospodafovani 8 57 688
Prijaté zastavy a zajisténi 10 20 000
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho orgénu ucetni jednotky:

10.4.2018|Mgr. Ing. Ondrej Pieran

/

Povéfeny zmocnénec (

/g jl

Sestavil: Jana Havranovéa
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Subjekt:

Sidlo:

Danové identifikacni ¢islo:
Pfedmét podnikani:

OkamzZik sestaveni Ucetni zavérky:
Rozhodné obodobi - rok:

TUTAMEN podfond MASTER
Vaclavské nam. 834/17, 110 00 Praha 1
684193096

¢innost podle ustanoveni § 4 odst. 1 zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani,
vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky

31. prosinec 2017
2017

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

za obdobi od 13.4.2017 do 31.12.2017
Udaje v tis. K&

Zakladni Vlastni Rezerv. Kapital. Oceniov.
kapital akcie  |Emisni &zio| fondy fondy rozdily |Zisk (ztrata)| Celkem
Zlstatek k 1.1.2017 | [ 0f [ 0f [ 0| 0| 0
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobi 212 212
Emise akii 53 100 53100
Ostatni zmény 329 329
Zlstatek k 31.12.2017 [ 0f [ 0f 53 100] 329 212] 53 641
S ‘ Podpisovy zaznam statutarniho organu Ucetni jednotky:
R Magr. Ing. Ondfej Pieran '
10.4.2018 Povéfeny zmocnénec g/

Sestavil: Jana Havranova
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TUTAMEN SICAYV, a.s.
TUTAMEN podfond MASTER

1CO: 05979528

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2017
(v celych tis. K<)
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TUTAMEN SICAYV, a.s.
TUTAMEN podfond MASTER

1CO: 05979528

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2017
(v celych tis. K<)

1. OBECNE INFORMACE

TUTAMEN podfond MASTER (,,Podfond”) je podfond investicniho fondu TUTAMEN SICAV a.s.
(,»Spolecnost* anebo ,,Fond*) byl vytvoten v souladu se stanovami Fondu a zakonem ¢. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jako ,,ZISIF*)

Fond byl dne 24.3.2017 na zaklad¢ § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a ¢) ZISIF zapsan do
seznamu Ceské narodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF.

Fond byl zapsan do obchodniho rejstiiku dne 1.4.2017.

Udaje o Podfondu byly k zapisu Fondu v seznamu Ceské narodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF zapsany
dne 13.4.2017.

Piedmét podnikani Fondu
- Cinnost fondu kvalifikovanych investorti podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF.

Obhospodarovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administratorem Fondu (ve smyslu § 38 odst.
1 ZISIF) je od 1.4.2017 AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., ICO: 275 90 241.

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. byla na zaklad¢ rozhodnuti zakladateli Fondu ze dne 16.3.2017
jmenovana individudlnim statutdrnim orgdnem Fondu, tj. Fond je oprdvnén se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF
obhospodafovat prostiednictvim této osoby.

Obhospodarovani Fondu zahrnuje ve smyslu § 6 odst. 2 ZISIF i obhospodatovani Podfondu.

Administrace Fondu zahrnuje ve smyslu § 38 odst. 4 ZISIF i administraci Podfondu.

Sidlo Fondu:

Vaclavské nameésti 834/17
110 00 — Praha 1

Ceska republika

Clenové statutarniho organu a spravni rady Fondu k 31. Prosinci 2017:

Statutarni organ:

Statutarni feditel AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., IC od 1. dubna 2017
27590 241
Pti vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing. Ondrej Pieran od 31. ¢ervence 2017

povereny zmocnénec

Mgr. Robert Robek od 6. listopadu 2017
povéteny zmocnénec

Priloha k ucetni zdvérce TUTAMEN podfond MASTER k 31. 12. 2017.
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Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2017

(v celych tis. K<)

Spravni rada:

Clen spravni rady
Clen spravni rady
Clen spravni rady

Clen spravni rady

Ing. Jan Krejsa
Lubos Vidensky
Vojtéch Vojacek

Mgr. Pavel Némec

od 1. dubna 2017
od 1. dubna 2017
od 1. dubna 2017

od 5. fijna 2017

Clen spravni rady Vlasta Jiranova od 1. dubna 2017

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zméndm v obchodnim rejstiiku:

Povéfeny zastupce statutarniho feditele:

Povéteny zmocnénec Ing. Zden¢k Hauzer od 1.4.2017 do 31.7.2017

Spravni rada:

Clen spravni rady Alena Rackova od 1.4.2017 do 5.10.2017

Investi¢ni strategie Podfondu

Akcie Fondu vydané k Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond je fondem kvalifikovanych investort, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazd'uje penézni
prostiedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorit vydavanim Gcastnickych cennych
papiri a provadi spolecné investovani shromazdénych penéznich prostredkd, nebo penézi ocenitelnych véci
na zaklad¢ urCené investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investord a dale spravuje tento
majetek.

Investi¢nim cilem Podfondu je setrvalé zhodnocovani prostiedki vloZzenych akcionati Podfondu, a to na
zaklad¢ investic do aktiv s predpoklddanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a
geografického omezeni jako jsou: investi¢ni cenné papiry, nastroje pen¢zniho trhu, financni derivaty, cenné
papiry vydané fondem nebo zahrani¢nim fondem, ucasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech a
poskytovani uvért jakozto aktiva dlouhodobé ptekonavajici vynosy, s tim, Ze vynosy investic Podfondu
budou pievazné opatiovany ptrijmem z Urokll z poskytnutych tvérd, dale pak ve formé pohledavek z
poskytnutych uvérti a pijcek. Pirevazna cast ziskd plynoucich z portfolia Podfondu bude v souladu s
investi¢nim cilem strategii uvedenou v ptedchozi vété dale re-investovana.

V pribéhu roku 2017 Podfond podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, a to podle zakona
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist a
v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu fondu priitbézné naplioval tuto investicni strategii.
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3



TUTAMEN SICAYV, a.s.

TUTAMEN podfond MASTER
I1CO: 05979528

Priloha Ffadné ucetni zavérky k 31. 12. 2017
(v celych tis. K<)

Depozitar

Ceska spofitelna, a.s. vykonava funkci depozitafe a poskytuje sluzby dle depozitaiské smlouvy, jejiz
posledni znéni je G€inné od 27. 04. 2017 (dale jen ,,depozitar). Naklady na sluzby depozitatre dle statutu
nese Fond.

2. VYCHODISKA PRO PRIiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Predkladana ucetni zavérka Podfondu byla zpracovana jako fadna k datu 31. 12. 2017, za ucetni obdobi od
01.04. 2017 do 31. 12. 2017. Ugetnictvi je vedeno a ucetni zavérka byla sestavena v souladu se zdkonem
¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi v platném znéni a na zaklad¢ vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadé;ji
nekterd ustanoveni zékona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich piedpist, pro tcetni jednotky,
které jsou bankami a jinymi financnimi institucemi. Zaroven byla pii sestavovani roc¢ni ucetni zaveérky
respektovana specialni Giprava tykajici se pfecenéni majetku, a to vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Gprave
nekterych pravidel zakona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, resp. o zptisobu stanoveni
realné hodnoty investi¢niho fondu a o zplsobu stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu.

Ucetnictvi respektuje obecné ucetni zasady, piedevsim zésadu ocefiovani majetku historickymi cenami
(modifikovanou ocenénim vsSech cennych papirt, derivatli, majetkovych ucasti a poskytnutych tveérd —
obecné majetku jako investi¢ni pfilezitost - na jejich realnou hodnotu), zasadu Gétovani ve vécné a ¢asové
souvislosti, zdsadu opatrnosti a pfedpoklad o schopnosti Gcetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Podfond nema zadné zaméstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Podfondu
provadi dodavatelskym zpiisobem investi¢ni spolecnost.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana za Gcetni obdobi od 01. 04. 2017 do 31. 12. 2017 (dale téz ,,acetni
obdobi).

3. DULEZITE UCETNI METODY

Pro zpracovani Gcetni zavérky za obdobi od 01. 04. 2017 do 31. 12. 2017 pouzil Podfond nasledujicich
ucetnich metod, zplisobl ocenovani a zplisobtl odepisovani.

Ucetni zavérka Podfondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani Gcetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi ucetnimi metodami:

(a)  Den uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni ucetniho piipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirt, den provedeni platby, popt.
inkasa z uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostiedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popt. uvérového piislibu, den
prevzeti hodnot do tischovy.

Priloha k ucetni zdvérce TUTAMEN podfond MASTER k 31. 12. 2017.
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Ucetni piipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale
pevné terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypotadani obchodu
zauc¢tovany na podrozvahovych uctech.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v ptipad€, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie vcetné podilovych listl a ostatnich podili jsou klasifikovany
podle zaméru Podfondu do portfolia:

a) cennych papirti oceiovanych realnou hodnotou proti G¢tim néklad nebo vynost,

b) realizovatelnych cennych papirt,

¢) cennych papird drzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papirti pofizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pti potizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry uctovany v pofizovaci cené zahrnujici pomérnou
Cast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou uc¢tovany v potfizovaci cen¢.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Podfondu
ocefiovany realnou hodnotou.

Redlna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papirt se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni stanoveni
realné hodnoty, pokud spole¢nost prokaze, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V ptipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papirt a majetkovych cennych papirt jsou redlné
hodnoty rovny cendm dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven splnény pozadavky
na likviditu cennych papira.

Neni-li mozné stanovit realnou hodnotou jako trzni cenu (napf. spolecnost neprokaze, ze za trzni cenu je
mozné cenny papir prodat), redlnd hodnota se stanovi jako upravend hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife Gcasti na vlastnim kapitalu spole¢nosti, pokud se jedna
o akcie, mife ucasti na vlastnim kapitalu podilového Podfondu, pokud se jedna o podilové listy a soucasné
hodnot¢ cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirim drzenym do splatnosti se tvoii opravné polozky. Opravné polozky k témto
cennym papirim jsou tvofeny v Castce, kterd odrazi pouze zmeénu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych urokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papirti.

(o) Majetek jako Investi¢ni prileZitost

ca) Dlouhodoby nehmotny majetek

Priloha k ucetni zdvérce TUTAMEN podfond MASTER k 31. 12. 2017.
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Dlouhodoby nehmotny majetek je tvoten stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouZitelnosti delsi
nez jeden rok a v ocenéni prevysujicim 60 tis. K¢. Ocenuje se v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu,
za kterou byl majetek pofizen a naklady s jeho potizenim souvisejici.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 40 tis. K¢ zvySuji jeho
pofizovaci cenu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K¢ a dobou pouzitelnosti delsi nez 1 rok je evidovan jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek.

Opravné polozky vyjadiuji do¢asné snizeni hodnoty aktiva.
cb) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti delsi
nez jeden rok a v ocenéni prevysujicim 40 tis. K¢.

Dlouhodoby hmotny majetek se ocenuje v potfizovacich cenach, které zahrnuji cenu, za kterou byl majetek
potizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici. Majetek vytvoreny vlastni ¢innosti se ocenuje vlastnimi
naklady.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 40 tis. K& zvysuji jeho potizovaci
cenu. Bézné opravy a udrzba se uctuji do nakladu.

Samostatné movité véci s dobou pouzitelnosti delsi nez jeden rok se zahrnuji do dlouhodobého hmotného
majetku, pokud jejich ocenéni piesahne ¢astku 40 tis. K¢.

Opravné polozky vyjadiuji doCasné snizeni hodnoty aktiva.

Uroky z Gvért a puijéek piijatych na potizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou souéasti finanénich
nakladi a nezvysuji pofizovaci cenu majetku.

Zpusob sestaveni odpisového planu:

V ptipadé, Ze majetek neni ocenovan realnou hodnotou, je jeho netto hodnota postupné snizovana odpisy.
Odpisy jsou vypocteny z ceny, ve které je majetek ocenén v ti€etnictvi, a to na zaklade¢ predpokladané doby
Zivotnosti.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan do nakladi na zakladé predpokladané doby zivotnosti
jednotlivych polozek majetku, nejdéle do 60 mésict.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K¢ a dobou pouzitelnosti delsi nez 1 rok je evidovan jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek a je odepisovan rovnomérné do nakladi po dobu 24 meésicti od data
potizeni.

Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovan do nakladd na zakladé predpokladané doby Zzivotnosti
jednotlivych polozek majetku.

Konkrétné pak dlouhodoby hmotny majetek v ocenéni pievysujicim 40 tis. K¢ je odepisovan rovnomérnymi
mesicnimi odpisy do naklad® po dobu 36 mésicu.

cc) Majetek jako investi¢ni prilezitost

Majetek jako Investi¢ni ptilezitost jsou predev§im nemovitosti drzené spolecnosti s cilem dlouhodobého
kapitalového zhodnoceni.

Prvotni ocenéni investice je na zakladé pofizovacich nakladl vcetné transakcnich nakladt. Pro ocenéni
k datu ucetni zaveérky je zvolena metoda stanoveni redlné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykazana
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v realné hodnoté platné k rozvahovému dni a veskeré zmény realné hodnoty v dob¢é mezi jednotlivymi
rozvahami jsou vykazovany jako ocenovaci rozdil ve vlastnim kapitalu

Podfond investuje do nemovitosti nasledujiciho typu:

e Nemovitost za t¢elem dlouhodobého kapitalového zhodnoceni
e Nemovitost za u¢elem dosazeni zisku z pronajmu nebo prodeje
e Pohledavek, zaptijcek a tvéru za ucelem dosazeni urokového vynosu

Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:

e Je pravdépodobné, ze ucetni jednotka ziska budouci ekonomické uzitky spojené s investici do
nemovitosti
e Naklady spojené s potfizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné

Pocatecni ocenéni
Investice se prvotn¢ oceni na urovni svych pofizovacich nakladi. Do pocatecniho ocenéni se zahrnou i
vedlejsi naklady spojené s pofizenim.

Nasledné ocenovani
Nasledné ocenovani je provedeno:
e K rozvahovému dni
e 7 dlvodu trvalého sniZzeni hodnoty

Ocenovani je feSeno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi Ocenovaci rozdily pii uplatnéni realné
hodnoty u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku a dale dle Vyhlasky 244/2013 Sb. o bliz$i Gprave
nekterych pravidel zdkona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

(1) Investi¢ni spole¢nosti za jimi obhospodaiované podilové Fondy, Investi¢ni Fondy a penzijni Fondy
oceiiuji neprovozni dlouhodoby hmotny majetek redlnou hodnotou podle zvlastniho pravniho predpisu.

Zmény ocenéni tohoto majetku se eviduji v ptislusné polozce pasiv. Pii ubytku tohoto majetku se vysledna
zména vykaze v ptislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

(2) V ptipadé, ze dojde k trvalému snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku, vykaze
se toto snizeni hodnoty v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

Podfond pro urceni realné hodnoty majetku vyuziva znalecké posudky, v nichZ je ocenéni stanoveno na
zakladé vyse popsanych principt.

Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty majetku podle vyse uvedeného odstavce se realna hodnota
stanovi jako pofizovaci cena majetku.

(d) Ostatni aktiva
Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek, které jsou po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se snizi o 10 %,
b) ne déle nez 180 dni, se snizi o 30 %,
¢) ne déle nez 360 dni, se snizi o 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.
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Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek za dluznikem se snizi o 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahajeno insolvenéni fizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud zamitl insolven¢ni navrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

(e) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k jednotlivym
pohledavkdm opravné polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub ndkladl jsou vykazany v polozce
,,Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam® v analytické evidenci pro potiebu
vypoctu danové povinnosti.
Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek uréenych k investovani na zakladé predpokladu vymozeni

a) pln¢ vymozitelné, se snizi o 0 %,

b) zazalované, se snizi o 50 %,

b) ¢asteCné vymozitelné, se snizi o 70 %,

¢) v insolvenci, se snizi o 80 %,

d) nevymozitelné, se snizi o 100 %.

Pokud nelze jednotlivé pohledavky k investovani roz¢lenit, zpracuje se pro zjisténi realné hodnoty znalecky
posudek.

(f) Cenné papiry vydavané Podfondem

Podfond vydava dva druhy kusovych akcii — zakladatelské akcie a investi¢ni akcie. Akcie Podfondu maji
podobu cenného papiru a jsou vydany ve formé na jméno.

Investiéni akcie

Akcie Podfondu, které nejsou zakladatelskymi akciemi, jsou investi¢ni akcie. S investi¢ni akcii je spojeno
pravo na jeji odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na ti¢et Podfondu.

Investi¢ni akcie Ize vydat na zaklad¢ vetejné vyzvy.

Investi¢ni akcie predstavuji podil akcionaie na Podfondovém kapitalu pfipadajici na investi¢ni akcie.
Nabyvani investi¢nich akcii Podfondu, postupy a podminky pro vydani a odkupovani investi¢nich akeif
jsou uvedeny ve Statutu Podfondu.

(g Zasady pro uctovani nakladi a vynost

Naklady a vynosy se G¢tuji zasadné do obdobi, s nimz Casove a vécné souvisi. Pokud by pii pouziti této
zasady Podfond nemohl podat vérny a poctivy obraz pfedmétu ucetnictvi Podfondu, postupuje odchylné.
Casové rozlieni neni nutno pouzivat v ptipadech, kdy se jedna o nevyznamné &astky, kdy jejich zaétovanim
do nakladd nebo do vynosi bez ¢asového neni dotcen ucel ¢asového rozliseni a Podfond tim prokazatelné
nesleduje zamérnou upravu vysledku hospodateni, nebo jde-li o pravideln¢ se opakujici vydaje popiipade
prijmy.

(h) Zachyceni operaci v cizich ménach
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Transakce vyc¢islené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné¢ prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi mén¢ spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pied
dnem splatnosti jsou piepo¢itavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu G&etni
zaverky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi meéné je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

@) Zdanéni

Danovy zéklad pro daf z ptijmi se propocte z vysledku hospodateni bézného tcetniho obdobi pfipoctenim
danové neuznatelnych nakladt a odectenim vynost, které nepodlé€haji dani z piijmu, ktery je dale upraven
o slevy na dani a ptipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilii mezi Gcetni a danovou hodnotou aktiv a zavazki
s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se uctuje
pouze v piipadé€, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.
V podminkach Podfondu vznika odlozena dan z titulu zmény ocenéni ucasti.

3g) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoti v piipad¢,
pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti

- jepravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prosttedkil predstavujicich ekonomicky prospéch,
pri¢emz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50%

- je mozné provést ptimétene spolehlivy odhad plnéni.

(k) PoloZKky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

V prubéhu tcetniho obdobi nebyly uc¢tovany zmény ucetnich metod ani opravy minulych let.

Spolecnost patii do kategorie subjektti kolektivniho investovani a zabyva se trvalym zhodnocovanim
prosttedkllt vlozenych akcionaii do spolecnosti, konkrétné pak zejména piimymi investicemi do
nemovitosti, a to jak na tizemi Ceské republiky, tak i v ramci Evropské unie, pipadné v jejim sousedstvi.

(1) Regulaéni pozadavky

Podfond podléha regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. Depozitai — Ceska spofitelna, a.s.
dohlizi v souladu se Zakonem na to, zda ¢innost Podfondu probiha v souladu se Zakonem.

4. VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A ZTRATY

41 CISTY UROKOVY VYNOS

Podfond ve sledovaném obdobi neevidoval vynosy ani naklady z troku.
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42 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2017
Vynosy z poplatki a provizi

Vynosové trokil z iivéru 298
Vynosy z poplatki a provizi 193
Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize 282
ostatni 7
Celkem 200

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi realizoval vynosy z urokti z ivéru, vynosy z poplatkt za
emise investi¢nich akcii, naklady na provize a néklady na bankovni poplatky z vedeni béznych
ucta.

43  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNiCH OPERACI

Podfond ve sledovaném obdobi nerealizoval zisk nebo ztratu z finan¢nich operaci.

44  OSTATNI PROVOZNI NAKLADY A VYNOSY

Podfond ve sledovaném obdobi neevidoval ostatni provozni ndklady a vynosy.

45 SPRAVNI NAKLADY

Podfond evidoval ve svém ucetnictvi za sledované ucetni obdobi tyto spravni naklady:
a) Naklady na zaméstnance

Podfond nemél ve sledovaném ucetnim obdobi zaddné zameéstnance. Veskerou administrativu
spojenou s podnikatelskou ¢innosti provadi dodavatelskym zpiisobem investi¢ni spole¢nost

b) Spravni naklady

tis. K¢ 2017
Néklady na odmény statutarniho auditu 79
z toho:

- ndklady na povinny audit Gcetni zavérky 79
Ostatni spravni naklady 8
Celkem 87

Priloha k ucetni zdvérce TUTAMEN podfond MASTER k 31. 12. 2017.
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TUTAMEN SICAYV, a.s.
TUTAMEN podfond MASTER

1CO: 05979528

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2017
(v celych tis. K<)

4.6 VYNOSY Z AKCIi A PODILU

Podfond ve sledovaném obdobi neevidoval vynosy z akcii a podilt.

47 PUJCKY A UVERY POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATNi PLNENi
v PENEZITE I NATURALNI FORME) CLENUM RIDICICH A KONTROLNICH
ORGANU Z DUVODU JEJICH FUNKCE

Podfond neposkytl zadné ivéry nebo jina naturalni, ¢i penézita plnéni cleniim statutarniho organu

ani ¢lentim dozor¢i rady, ani zaméstnanctiim a ani byvalym ¢lentim orgdnt spole¢nosti. Zarovei za

tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

48 MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Podfond neeviduje mimotadné néklady a vynosy.

49 POKLADNA

Podfond nema Zadny zistatek v pokladné.

410 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 2017
Zustatky na béznych uctech 3934
Celkem 3934

4.11 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K& 2017
Poskytnuté Gvéry a zapijcky 20298
z toho:

Splatné od 1 roku do 5 let 20 298
Celkem 20 298

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi poskytl uvér spolecnosti Kosite office park a.s. ve vysi
20 000 tis. K¢ na zdkladé Smlouvy o tvéru ze dne 13.10.2017 se splatnosti 30.9.2022. Vyse uroku
zuvéru je k 31.12.2017 298 tis. K¢.

Priloha k ucetni zdvérce TUTAMEN podfond MASTER k 31. 12. 2017.
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TUTAMEN SICAYV, a.s.
TUTAMEN podfond MASTER

1CO: 05979528

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2017
(v celych tis. K<)

4.12 DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 2017
Dluhopisy ZOOT II 6,50/21 5 000 ks 5000
AUV - dluhopisy 108
Celkem 5108

Podfond ve sledovaném obdobi potidil 5 000 ks dluhopist ZOOT II 6,50/21, datum emise 1.9.2017
a se splatnosti 1.9.2021.

4.13 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K¢ 2017
Akcie realizovatelné 8312
Ostatni podily 20 034
Celkem 28 346

Podfond ve sledovaném obdobi pofidil 4 876 ks investicnich akcii fondu BHS Private Equity za
pofizovaci cenu 4 999 tis. K¢, 3 000 ks investicnich akcii fondu Convenio, investi¢ni fond
s proménnym zékladnim kapitalem, a.s. za pofizovaci cenu 3 000 tis. K¢&.

Dale podfond pofidil 13 997 030 ks cennych papird J&T High Yield Money Market CZK za
potizovaci cenu 20 000 tis. K¢.

414 UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval ve svém majetku zadné tcasti s rozhodujicim
ani podstatnym vlivem.

415 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Podfond ve sledovaném ticetnim obdobi neevidoval ve svém majetku zadny dlouhodoby nehmotny
majetek.

416 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval ve svém majetku dlouhodoby hmotny majetek
pro provozni ¢innost a ani dlouhodoby majetek pro investicni ¢innost.

Priloha k ucetni zdvérce TUTAMEN podfond MASTER k 31. 12. 2017.
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1CO: 05979528

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2017
(v celych tis. K<)

4.17 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 2017
Ostatni aktiva 2
Celkem 2

Ostatni aktiva predstavuji vlozené prostiedky na klientsky bankovni ticet.

418 NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

Podfond ve sledovaném obdobi neeviduje naklady ani ptijmy ptistich obdobi.

419 ZAVAZKY VUCI BANKAM

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi nepfijal zadné bankovni avery.

420 ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi nepfiijal Zadné uvéry ¢i zaphjcky.

421 ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval zavazky z dluhovych cennych papirt.

4.22 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 2017
Zavazky za dodavateli 148
Dohadné polozKky pasivni 80
Zavazky vuéi fondu 91
Odlozeny danovy zavazek 17
Splatna dan 11
Zéavazky z upsani investicnich akcii 3700
Celkem 4 047

Podfond eviduje zavazky vici dodavateli zejména za provizi investicniho zprostiedkovatele a
spravu a ischovu investi¢nich nastrojt, dale eviduje dohadné polozky pasivni na néklady za sluzby
auditora.

Priloha k ucetni zdvérce TUTAMEN podfond MASTER k 31. 12. 2017.
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TUTAMEN SICAYV, a.s.
TUTAMEN podfond MASTER

1CO: 05979528

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2017
(v celych tis. K<)

4.23 VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval vynosy a vydaje ptistich obdobi

424 REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval rezervy a opravné polozky

425 PODRIZENE ZAVAZKY

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval zadné podtizené zavazky.

426 ZAVAZKY KRYTE ZASTAVNIM PRAVEM

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval zadvazky kryté zastavnim pravem.

4.27 ZAVAZKY A POHLEDAVKY NEVYUCTOVANE V UCETNICTVI A
NEUVEDENE V ROZVAZE

Podfond ve sledovaném tucéetnim obdobi eviduje pohledavky v podrozvaze a to zastavu pozemku
k uvéru pro Kosite office park a.s. ve vysi 20 000 tis. K¢

4.28 NEROZ]?ELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH
OBDOBI, REZERVNi FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Podfond eviduje zisk za sledované ucetni obdobi ve vysi 212 tis. K¢.

429 KAPITALOVE FONDY

Kapitalové fondy predstavuji vydané investi¢ni akcie. Vydavani investi¢nich akcii Podfondu bylo
zahdjeno dne 1.5.2017. K prvnimu tpisu investi¢nich akcii doslo v mésici kvéten 2017. Podfond
k datu Gcetni zavérky eviduje v kapitalovych fondech investice v celkové vysi 53 100 tis. K¢.

Priloha k ucetni zdvérce TUTAMEN podfond MASTER k 31. 12. 2017.
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Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2017
(v celych tis. K<)

430 OCENOVACI ROZDILY

Dlouhodoby
hmotny Realizovatelné Zajistovaci Cisté investice

tis. K¢ majetek  cenné papiry derivaty do ucasti Ostatni
Zustatek k 1. lednu 2017 0 0 0 0 0
Snizeni - - - - -17
Zvyseni - 346 - - -
Zistatek k 31. prosinci

2017 0 346 0 0 -17

Rozdil mezi pofizovaci cenou investi¢nich akcii a cenou stanovenou k 31. 12. 2017 ve vysi 346
tis. K¢ je vykazan jako oceniovaci rozdil. Z tohoto rozdilu je vypoctena odlozena dan ve vysi 17
tis. K¢ a je vykazana jako ostatni ocenovaci rozdil.

431 SPLATNA DAN Z PRiJMU

Dan z pfijmu - dailova analyza

tis. K& 2017
Hospodaisky vysledek pred zdanénim 223
Pticitatelné polozky 0
Zaklad dan¢ 223
Zaklad dan¢ po uprave 223
Dan z pfijmu ve vysi 5% 11
Dan celkem 11

Podfondu za sledované tcetni obdobi nebyly vyméfeny Zadné domérky dani.

432 ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Odlozené dané z ptijmu jsou pocitany ze vSech docasnych rozdila za pouziti danové sazby platné
pro obdobi, ve kterém budou danovy zavazek nebo pohleddvka uplatnény, tj. 5 %.

Podfond ve sledovaném obdobi tctoval o odlozené dani a to ve vysi 17 tis. K¢.

Priloha k ucetni zdvérce TUTAMEN podfond MASTER k 31. 12. 2017.
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Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2017
(v celych tis. K<)

433 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢ 2017
Aktiva 57 688
Celkem 57 688

Podfond k rozvahovému dni vykazoval vyse uvedené hodnoty piedané¢ k obhospodatovani
spolecnosti AVANT investicni spole¢nost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany
v aktivech.

434 ZAKLADNI KAPITAL

Podfond ve sledovaném obdobi neevidoval zakladni kapital.

5. NAVRHY NA ROZDELENI ZISKU, RESP. VYPORADANI ZTRATY

O rozd¢€léni zisku za sledované obdobi rozhodne Valna hromada v priabéhu roku 2018.

6. VYVOJ VLASTNIHO KAPITALU K 31. 12. 2017

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapital. Ocen. Zisk/
V tis. K¢ Kapital akcie azio fondy fondy rozdily ztrata Celkem
Zistatek k
01.01. 2017 0 0 0 0 0 0 0 0
Ocenovaci
rozdily 0 0 0 0 0 329 0 329
Cisty
zisk/ztrata za
ucetni obdobi 0 0 0 0 0 0 212 212
Emise akcii 0 0 0 0 53 100 0 0 53100
Zistatek k
31.12.2017 0 0 0 0 53100 329 212 53 641

7. ZMENY UCETNICH METOD

Ucetni metody pouzivané Spolecnosti se béhem t€etniho obdobi nezménily.

8. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

TrZni riziko
Riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Podfondu.

Priloha k ucetni zdvérce TUTAMEN podfond MASTER k 31. 12. 2017.
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Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2017
(v celych tis. K<)

Trzni riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.

Trzni rizika jsou ve Spolecnosti fizena v souladu s nasledujicimi principy, které podléhaji souhlasu
predstavenstva Spolecnosti:

e Veskera rizika jsou systematicky a pravidelné sledovana a jsou pfedmétem reportingu nezavislého
na obchodnich slozkach (obchodni oddéleni a odd€leni obhospodarovani Podfondi).

e Metody meéfeni rizika a kontrolni postupy jsou definovany a schvalovany predstavenstvem
Spolecnosti.

e Spolec¢nost postupuje v souladu s aktudlnim statutem Podfondu, v tomto smyslu zejména ¢lankti o
limitech pro omezeni a rozlozeni rizika.

o Veskeré pozadavky regulatornich organi jsou pln¢€ dodrzovany.

e Majetek a zavazky Podfondi se ocenuji realnou hodnotou. Realnd hodnota nemovitosti a
majetkovych ucasti v majetku Podfondu je stanovovana minimalné jedenkrat ro¢né znaleckym
ocenénim, a to ke dni 31. 12. kazdého kalendainiho roku. Zptsob stanoveni realné hodnoty
ostatniho majetku a zavazkt Podfondl, a zplisob stanoveni aktudlni hodnoty akcie Podfonda
stanovi provadéci pravni piedpis. Znalecké ocenéni realné hodnoty nemovitosti a Giasti v majetku
Podfondl provede Spolec¢nost k tomu opravnénymi osobami.

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s p¥ipadnym nedodrZenim zavazki protistrany Podfondu
Emitent investi¢niho nastroje v majetku Podfondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pii realizaci konkrétni
investice) nedodrzi sviij zavazek, ptipadné dluznik pohledavky tuto pohledavku vcas a v plné vysi nesplati.

V sledovaném obdobi Podfond evidoval tvérovou expozici ve vysi 20 mio K¢, coz ¢ini 35 % majetku
Podfondu. Uvérové riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.

Riziko je fizeno na podkladé ratingli cennych papirii a bonity dluznik{. Rating/bonita udava vysi uvérového
rizika na stupnici A az E. Rating/bonita posuzuje schopnost emitenta/dluznika dostat vSem zavazkam.
Podkladem jsou zpravy o danych emitentech z internetu nebo informacnich systémi Reuters, Bloomberg,
z tisku, ti€etnich vykazl dluznikt, z analyz Spolecnosti i z jinych zdroji.

Riziko ménové
M¢noveé riziko spocivajici v tom, Ze hodnota investice miize byt ovlivnéna zménou devizového kurzu.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostate¢né likvidity obecné spociva v tom, ze ur¢ité aktivum Podfondu nebude zpenézeno véas za
priméienou cenu a ze Podfond z tohoto diivodu nebude schopen dostat svym zavazkiim v dobé, kdy se
stanou splatnymi.

Ve sledovaném obdobi Podfond evidoval ziistatek na béznych uctech ve vysi 3 934 tis. K¢, coz ¢ini 7%
majetku Podfondu. Riziko likvidity bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.

Rizeni rizik likvidity se zaméfuje predev§im na schopnost beze zbytku plnit splatné zavazky. To zahrnuje
predevs§im udrzovani dostatecnych objemut likvidnich prostfedkii, zejména v podobé, zlstatkdi na tictech
obhospodafovaného Podfondu. Tohoto zakladniho cile je dosahovano fizenym pokryvanim ocekévaného
odlivu finan¢nich prostfedki, které je provadéno s dostate¢nou mirou spolehlivosti béhem dostatecné
dlouhého budouciho obdobi v zavislosti na charakteru a likvidity aktiv a investicniho profilu Podfondt
(jeden rok). Spolecnost dostatecné s predstihem investicniho procesu, nebo procesu predchdzejicimu
odkupt akcii nebo podilovych listl a odlivu finan¢nich prostfedkt z Podfondu, vyhodnocuje dopady téchto
kroki do likvidity Podfondu.

Priloha k ucetni zdvérce TUTAMEN podfond MASTER k 31. 12. 2017.
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Riziko vyporadani
Riziko vyporadani spojené s tim, Ze vypotradani transakce neprob&hne tak, jak se predpokladalo, z divodu,
ze protistrana nezaplati nebo nedoda majetkové hodnoty ve stanovené lhute.

Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy (nebo jiného opatrovani)

insolventnosti, nedbalostnim nebo umyslnym jedndnim osoby, kterd ma v uschové nebo v jiném opatrovani
majetek Podfondu.

Ve sledovaném obdobi nemél Podfond zadny majetek svéfen do uschovy (nebo jiného opatrovani) jiné
osobg, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizkeé.

Riziko zruseni Podfondu
Podfond muze byt ze zakonem stanovenych diivodii zruSen, a to zejm. z divodu:
1. rozhodnuti o pfeméné Podfondu;
ii. odnéti povoleni k Cinnosti Podfondu, napt. v ptipadé, jestlize do jednoho roku ode dne udéleni
povoleni k ¢innosti Podfondu vlastni kapitdl Podfondu nedoséhl vyse 1.250.000 EUR; resp.
v piipad¢, ze Podfond ma po dobu delsi nez 6 mésict jen jednoho akcionare;
iii.  zadosti o odnéti povoleni, zruSeni Investi¢ni spolecnosti s likvidaci nebo rozhodnutim soudu.

Ceska narodni banka odejme povoleni k &innosti Podfondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho tipadku
nebo jestlize byl insolvencni navrh zamitnut proto, ze majetek Podfondu nebude postacovat k tthradé
nakladt insolven¢niho fizeni, resp. v piipadé, kdy Podfond nema déle nez tfi mésice depozitare.

Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitare

Rozsah kontroly Podfondu ze strany depozitaie je smluvné omezen depozitaiskou smlouvou. Kontrolou,
zda vypocet aktudlni hodnoty akcie Podfondu, zda pouziti vynosu z majetku Podfondu, zda nabyvani a
zcizovani majetku Podfondu a zda postup pfi ocenovani majetku Podfondu jsou v souladu se Zakonem a
timto Statutem, jakoz i kontrolou, zda pokyny opravnéné osoby nejsou v rozporu se Zakonem nebo timto
Statutem, neni povéfen depozitat. Tato kontrola a Cinnost je zajiStovana pfimo Investi¢ni spole¢nosti
pomoci internich kontrolnich mechanizmt.

V dtsledku omezeni kontrolni ¢innosti depozitate bylo toto riziko ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako
nizké.

9. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Podfond neposkytl tvéry osobam ovladanym.

10. UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY DO DATA JEJIHO SESTAVENI

Ve Podfondu neprob¢hly Zadné udélosti s podstatnym vyznamem nebo dopadem na akcionaie
Podfondu.

Priloha k ucetni zdvérce TUTAMEN podfond MASTER k 31. 12. 2017.
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(v celych tis. K<)

11. OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA VLASTNIi

KAPITAL

Ve sledovaném obdobi Podfond nerealizoval zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym

vlivem na vlastni kapital.

Sestaveno dne: 10. dubna 2018

Podpis statutarniho zastupce:

Mgr. Ing. Ondiej Pieran
Povéfeny zmocnénec

Priloha k ucetni zdvérce TUTAMEN podfond MASTER k 31. 12. 2017.
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VYROCNI ZPRAVA - TUTAMEN SICAV

Priloha €. 4 — Zprava o vztazich za ucetni obdobi (§82 ZOK)

Zprava o vztazich za ucetni obdobi
od 1. 4. 2017 do 31. 12. 2017

1) Vztahy mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a)
az c) ZOK)

Osoba ovladana

Nazev fondu: TUTAMEN SICAV, a.s.
ICO: 059 79 528
Sidlo: Vaclavské namésti 834/17, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Uloha ovladané osoby ve struktuie vztah(i mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem
je napliiovani investi¢ni strategie urCené ve statutu ovladané osoby. Spole¢nost je
obhospodarovana spole¢nosti AVANT investi¢ni spoleCnost, a.s. ve smyslu § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici

Osoba ovladajici: Jan Krejsa

Bytem Tikovska 2688/41, Horni Pocernice, 193 00 Praha 9
Datum narozeni: 9. unora 1979

ZpUsob ovladani neprimo, prostirednictvim 30 % podilu v I-CM s.r.o.
Osoba ovladajici: Pavel Némec

Bytem Platanova 933, 252 42 Jesenice

Datum narozeni: 8. bfezna 1970

ZpUsob ovladani neprimo, prostrednictvim 35 % podilu v I-CM s.r.o.
Osoba ovladajici: Lubos Vidensky

Bytem VrSovicka 334/60, VrSovice, 101 00 Praha 10

Datum narozeni: 2. Cervence 1965

Zpusob ovladani nepFimo, prostrednictvim 35 % podilu v I-CM s.r.o.



VYROCNI ZPRAVA - TUTAMEN SICAV

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou, se vztahem k ovladané osobé

Osoba: I-CM s.r.o. (dfive I. Eeska maklérska, s.r.o.)

ICO: 496 84 141

Sidlo: Vaclavské namésti 834/17, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
ZpuUsob ovladani: pfimo ovladajicimi osobami

2) Prehled jednani uéinénych v uc¢etnim obdobi, ktera byla
uc¢inéna na popud nebo v zajmu osob dle § 82 odst. 1 ZOK
(§ 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

Protistrana | Smluvni typ Datutn . Plneni . Plnervu i Fond/Podfond
uzavieni | poskytované | obdrzené

. Ceska Provizni

makléiska, 1.5.2017 Sluzby Odmeéna Fond

sro. smlouva

3) Prehled vzajemnych smluv mezi oviadanou osobou a osobami
dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. e) ZOK)

Provizni smlouva mezi TUTAMEN SICAV, a.s. a |. ¢eska maklérska, s.r.o. ze dne 1.5.2017.

4) Posouzeni, zda vznikla ovladané osobé ujma (§ 82 odst. 2 pism.
f) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK
Zadna ujma.

5) Hodnoceni vztahu mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici,
resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investiCnim fondem v rezimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spole¢nost
jako statutarni organ nemuize byt pfimo vazana pokyny akcionart ve vztahu k jednotlivym
obchodnim transakcim, ale primarné ma povinnost odborné pécée ve smyslu ustanoveni ZISIF.
Vzhledem k této skute¢nosti, kdy moZnost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané
osoby je pouze nepfima prostfednictvim vykonu akcionarskych prav, nevznikaji z formalni
existence ovladaciho vztahu pro ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo
nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu, nebot efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani
ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.
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Prohlaseni statutarniho organu
Statutarni organ spolec€nosti timto prohlasuje, ze:

e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které
pochazeji z vlastni Cinnosti statutarniho feditele ovladané osoby anebo které si
statutarni feditel ovladané osoby pro tento Ucel opatfil z vefejnych zdroji anebo od
jinych osob; a

e statutarnimu fediteli oviddané osoby nejsou znamy zadné skutecnosti, které by mély
byt soucasti zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zpravé uvedeny nejsou.

Zpracoval:  Mgr. Ing. Ondiej Pieran
Funkce: povéieny zmocnénec statutarniho feditele
Dne: 31. bfezna 2018
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Priloha €. 5 — Identifikace majetku podfondu, jehoz hodnota
presahuje 1 % hodnoty majetku podfondu (Priloha €. 2

pism. e) VoBUP)

Identifikace majetku

Pofizovaci hodnota

Realna hodnota

TUTAMEN podfond MASTER (tis. CZK) k rozvahovému dni

(tis. CZK)
PenéZni prostiedky 3.934 3.934
Uvéry 20.000 20.298
Dluhové cenné papiry 5.000 5.108
Akcie 8.000 8.078
Podilové listy 20.000 20.034




